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Eltra’s organisation

Adm. direkter

Information Direkﬁm?s-
sekretariat
Personale  jremmmsm
i 1 T y
Transmission Drift Marked System Phonoai

Ringen sluttes

Nordjyllandsledningen mellem Arhus og Aalborg tages i
brug i lebet af 2004. Den jyske 400 kV-ringforbindelse fra
den tyske grzense til Aalborg bliver dermed sluttet og det
vestdanske hajspaendingsnet veaesentligt styrket.

Den forste delstraekning fra Trige (Arhus) til Ferslev (syd
for Aalborg) blev taget i brug 5. marts 2004. Resten af
straeekningen (fra Ferslev over Limfjorden til Nordjyllands-
veerket) folger i september 2004.

Forud er géet 11 &rs politiske og tekniske forhandlinger/
dreftelser. Et irs detailprojektering og to ars anleegsarbejde.

Projektet, som ud over den 144 km lange 400 kV-forbin-
delse ogsa omfatter omleegning og saneringer af eksiste-
rende 60 kV- og 150 kV-straekninger isser gennem Rold
Skov og i det sydlige Aalborg, kommer til at koste ca.
1.050 mio. kr.

I projektet indgar straekninger med 14,4 km kabler. De er
anvendt ved krydsning af Gudenden og Mariager Fjord
samt gennem Indkildedalen i Aalborg. Der er i den forbin-
delse bygget seks kabelstationer: Ved Gudenden (Tebbe-

strup og Hornbaek), Mariager Fjord (Katbjerg og Bram-
slev) og Indkildedalen (Skudshale og Gistrup). Kabel-
stationerne rummer bl.a. kabelendemuffer, speendings-
afledere (til beskyttelse mod lynnedslag) og jordsluttere.

Kabelstationen i Hornbak indeholder desuden en fastind-
koblet induktiv reaktor pa 100 Mvar til kompensering af
den reaktive effekt, som opstar i kablerne.

Billedet pa forsiden viser kabeltraeek gennem rer pa bun-
den af Mariager Fjord i august 2003 fra den sydlige bred
nezer Katbjerg. Kablet erstatter den eksisterende 150 kV-
luftledning, som nu er fjernet.

De ovrige billeder er fra henholdsvis kabeltreekningen og
fra rejsningen af den nye designmast pé streekningen mel-
lem Bramslev nord for Mariager Fjord og Haverslev vest
for Rold Skov. Billedet pa bagsiden viser de nye opstillede
master. Billederne er taget af fotograf Jargen Schytte,
Kebenhavn.
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Selskabsoplysninger

Ejerforhold

Selskabet ejes pr. 31. december 2003 af 44 jysk-fynske netselskaber. Ejerandelen beregnes
som andelshavernes kapitalindskud samt en forholdsmeessig andel af selskabets avrige
formue, opgjort i henhold til andelshavernes forbrug i kWh.

Se ejerliste og ejeandele side 61.
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e Eltra sikrer elfor-
syningen og en
velfungerende
markedsplads

Eltra indtager
en central rolle
blandt de sy-
stemansvarlige
transmissions-
selskaber i
Nordeuropa

Eltra er en
effektiv, kvali-
tetsbevidst og
iInnovativ en-
treprener for
dansk energi-
politik

Eltra er ikke-
diskriminerende
og uafthaengig
af kommercielle
interesser

Eltra har hejt
specialiserede
medarbejdere

Eltra’s vision

Eltra sikrer elforsyningen og en
velfungerende markedsplads

Eltra har ansvaret for, at elektricitet leve-
res til alle forbrugere i det jysk-fynske om-
réde stabilt og sikkert. Eltra skal bidrage
til, at det sker pa en ekonomisk, ressource-
og miljemeessig forsvarlig made til gavn for
samfundet. Eltra vil i den forbindelse sikre,
at systemdriften sker med tilstreekkelig
hensyntagen til person-, anlaegs- og drift-
sikkerhed samt markedsbetjening.

Eltra samarbejder med omradets transmis-
sions- og netselskaber om at udbygge og
vedligeholde transportsystemet i form af
ledninger, kabler og stationer. Vi vil i den
forbindelse inspirere til og satse pa udvik-
ling af nye teknologiske lesninger samt
netsaneringer. Dette skal bade sikre elmar-
kedets stabile funktion og producenternes
mulighed for at drive deres anlaeg ekono-
misk og miljemaessigt optimalt samt tilgo-
dese hensyn til det visuelle milja.

Eltra samarbejder med netselskaberne om
at betjene virksomheder og personer, som
producerer el og handler med el. Eltra ser-
ger for, at den jysk-fynske markedsplads
udvikles som en integreret del af det nor-
diske elmarked, hvor handel med el foregar
effektivt og gennemsigtigt.

Eltra opretholder et neje kendskab til sta-
tus og planer for produktionsanlaeg og el-
forbrug i eget omrade og i nabo-omréder-
ne. En systematisk planlaegning skal gere
det muligt at fastholde elforsyningens for-
syningssikkerhed og miljeegenskaber —
ogsi pa leengere sigt.

Eltra er en effektiv, kvalitetsbevidst

og innovativ entreprener for dansk
energipolitik

Det er Eltra's ansvar at serge for indpas-
ning af den store meengde ureguleret, van-
skeligt forudsigelig, miljevenlige elproduk-
tion, som er en vigtig del af den danske
energipolitik. Det sker under hensyn til
systemets drift- og forsyningssikkerhed.
Eltra inspirerer og medvirker til, at der
sker nadvendige forsknings- og udvik-
lingsarbejder pd VE-omradet.

Eltra indkredser og beskriver tekniske og
markedsmaessige problemer, og vi indgar i
et snaevert samarbejde med myndighederne
om en hensigtsmaessig gennemforelse af
nye bestemmelser pa elforsyningsomréadet.
Eltra medvirker til at lase samfundsmaes-
sigt relevante udviklingsopgaver.

Eltra indtager en central rolle blandt de
systemansvarlige transmissionsselskaber i
Nordeuropa

Eltra engagerer sig i ligeveerdigt samarbej-
de med systemansvarlige virksomheder i
nabo-omraderne med henblik pé at spare
ressourcer, sikre feelles kapacitetsreserver,
styrke udvekslingsforbindelserne (infra-
strukturen) og udvikle, effektivisere bade
det nordiske og det europzeiske elmarked.
Eltra samarbejder med Elkraft System om
at skabe ensartede forhold for elforbrugere,
anlegsejere og markedsakterer i hele lan-
det.

Eltra's omrade er et vigtigt bindeled mel-
lem det nordiske marked og det europzeiske
elmarked. Eltra foler et vaesentligt medan-
svar for, at de to markedsomrader spiller
effektivt sammen.

Eltra er ikke-diskriminerende og uafh=ngig
af kommercielle interesser

Eltra er en iben virksomhed, der laegger
veegt pa at informere markedets aktorer,
myndighederne og offentligheden i almin-
delighed om elforsyningens indretning og
aktuelle forhold.

Det er Eltra's ambition, at omverdenen
opfatter selskabet som kompetent, kreativt,
fleksibelt, skonomisk, neutralt og trovaer-

digt.

Eltra har hejt specialiserede medarbejdere
Som en konsekvens af visionen er det ned-
vendigt for Eltra at rdde over en medarbej-
derstab med haj specialisering inden for en
bred vifte af fagomrader. P4 udvalgte fag-
omrader vil Eltra leegge vaegt pa at rade
over ekspertise i global topklasse. Eltra vil
systematisk udvikle sine medarbejderes
ekspertise gennem efter- og videreuddan-
nelse samt traening og ved samarbejde med
relevante forsknings- og uddannelsesinsti-
tutioner i ind- og udland.

En progressiv medarbejderpolitik skal give
mulighed for individuel belenning af med-
arbejderne.

Vedtaget af bestyrelsen
19. december 2001




Bestyrelsens beretning

Et ar med struktursnak
Under indtryk af den fort-
satte markedsébning og
kommercialisering af en
europaeisk energiforsyning
blev den hjemlige energi-
forsynings struktur taget op
til grundig politiske over-
vejelser i 2003. Et vaesent-
ligt tema i disse overvejel-
ser var pnsket om at udbyg-
ge den offentlige indsigt og
kontrol med systemansvar
og transmission inden for
bade el- og naturgassekto-
ren.

Tidligt pa aret tegnede der
sig et klart politisk flertal i
Folketinget for at skabe
rammer, der ogsé i fremti-
den kan sikre et systeman-
svarligt transmissionssy-
stems uafhaengighed af
markedets akterer og kom-
mercielle interesser.

Eltra tog bestik af de poli-
tiske signaler og forsegte at
skabe opbakning til at
overfere Eltra's aktiviteter
til et rent forbrugerejet og
forbrugerstyret selskab med
statslig repraesentation i
selskabets bestyrelse.

9. maj-aftalen

Eltra's initiativ blev dog
overhalet den 9. maj af en
aftale mellem de fleste af
Folketingets partier. Den
politiske aftale gav rege-
ringen mandat til at indlede
dreftelser med energisekto-
ren om at etablere et eller
flere uatheengige energi-
transmissionsselskaber for
el og naturgas.
Spergsmalet blev behandlet
pé Eltra's ekstraordinzere
repraesentantskabsmade
den 18. juni.
Repraesentantskabet be-
myndigede Eltra's besty-
relse til i samarbejde med
Elkraft og ELFOR at indle-
de dreftelser med regerin-
gen ud fra felgende ret-
ningslinjer:

e Forhandlingerne omfatter
elsektorens ulaste proble-
mer og forhandles samlet
med ELFOR som hovedfor-
handler, idet Eltra deltager
med viden og lesningsmo-
deller i forhold til system-
ansvar og transmission.

@ Bestyrelsen sikrer under
dreftelserne, at systeman-
svar og transmission er uaf-
heengigt af kommercielle
interesser og fortsat foran-
kret i forbrugerejet og for-
brugerindflydelsen.

® Resultatet af droftelserne
forelegges til godkendelse
for Eltra’s repreesentant-
skab.

I Folketinget var det opfat-
telsen, at brikkerne til en
aftale ville veere pé plads
inden udgangen af juni. De
egentlige forhandlinger
mellem regeringen og bran-
chen kom dog ferst i gang
sidst pa aret. Meget tyder
pé, at der politisk sigtes pa
en pakkelesning, som ud
over strukturen for system-
ansvar og transmission
blandt andet ogsd rummer
elforsyningens kapitalfor-
hold, ekonomien omkring
nye havmelleparker, den
fortsatte udvikling af ved-
varende energi, CO,-kvoter
samt en generel styrkelse af
F&U-indsatsen pa energi-
omrédet.

Regeringen leegger i for-
handlingerne entydigt op
til, at systemansvar og
transmission for bade el og
naturgas skal placeres i et
statsligt ejet selskab.

Beklagelig usikkerhed

Eltra er opmaerksom p4, at
der skal ske forandringer,
men det er uheldigt, hvis de
endelige beslutninger om
systemansvarets fremtidige
ejerforhold og struktur fort-
sat traeekker ud. Usikkerhed

pé sa vitale omrader kan
gore det sveert at fastholde
og tiltreekke medarbejdere
med de kvalifikationer, der
er nedvendige for at sikre
system- og forsyningssik-
kerhed i det turbulente
vestdanske elsystem.

Eltra vil i strukturproces-
sen pege pd, at det er vig-
tigt for hele landet - ogsa
for hovedstaden, at Vest-
danmark far mulighed for
ogsa at bevare og udbygge
videntunge, offentlige virk-
somheder. Hvis man vaelger
at samle systemet for el og
eventuelt ogsé gas i ét sel-
skab, vil det derfor vaere
bédde godt og logisk at pla-
cere hovedkontoret for sel-
skabet i Skarbak, Frede-
ricia. Godt, fordi det vil
vise, at der er politisk vilje
og evne til at placere vae-
sentlige offentlige opgaver
vest for Storebeelt. Logisk,
fordi Eltra for laeengst har
bevist, at vi er 1 stand til at
tiltreekke den ekspertise,
der er nedvendig for at
kunne styre og udvikle det
vestdanske elsystem og
-marked, som teknisk set er
det mest komplicerede i
verden.

Flere midler og leveranderer
Det vestdanske elsystem er,
med den voldsomme tilgang
af ureguleret elproduktion
fra miljevenlig energianlzeg,
blevet stadig mere athaen-
gig af sine nabolande. Det
er altid dyrt at komme over
i en sddan afhesengighed.
Det er derfor mélet for det
lebende systemudviklings-
arbejde, at Eltra skal have
s& mange forskellige mulig-
heder at spille p&, at vi i
praksis bliver uafhaengige
af bestemte lesninger.

Det vil sige frit valg mellem
forskellige markedsmaessige
lesninger leveret af indbyr-
des konkurrerende leveran-

derer/akterer, naturligvis
suppleret med et teet, lige-
veerdigt samarbejde med
nabo-omradernes system-
operatarer.

Betydningen af denne uaf-
haengighed kommer dagligt
til udtryk, nar der skal
fremskaffes den reguler-
kraft, der er nedvendig dels
for at afbalancere variatio-
nerne i vindkraften, dels for
at sikre den reserve, som
skal trzede til ved havarier
pa produktionsanleeg.

I fire &r har Eltra, ifelge
den politiske kraftveerks-
aftale, veeret palagt at kebe
systemtjenester og regule-
ringsreserver hos Elsam. Nu
er Kraftveerksaftalen ved at
veere udlebet. Systemet har
fortsat brug for reguler-
kraft, men for Eltra er det
et vigtigt mal at definere
produktet pd en sddan
made, at flere forskellige
leveranderer — store som
smé - kan komme p4 tale.

Ud over kontrakter med
Elsam er der for 2004 ind-
gdet aftale med Statnett i
Norge om gensidig udnyt-
telse af reguleringsreserver.
Det er hébet, at en lignende
aftale ogsa kan indgés over
greensen til Tyskland.

Der arbejdes desuden med
at f& forbrugere til at indgd
i markedet med priselastisk
forbrug. Endelig er der de
ca. 500 decentrale kraftvar-
mevarker, som tilsammen
har en kapacitet pa 1.500
MW. Her star den geeldende
lov indtil videre i vejen for
at kunne gore noget.

Fra aftagepligt til marked
Det var i 2003 en veesentlig
opgave for Eltra at fa flyttet
sterre meengder hidtil
"aftagepligtige” miljavenli-
ge produktionsanlaeg over i
markedet. Det drejede sig
om zldre, veltjente vind-
meller. Samtidige bestrae-



belser pé ogsé at flytte de
decentrale kraftvarmevaer-
ker til spotmarkedet — og
eventuelt regulermarkedet —
lob ind i politiske forsin-
kelser.

Det er imidlertid afgerende,
at hele den avrige elpro-
duktion — inklusive den
decentrale kraftvarme — fol-
ger markedets prissignaler,
for at det kan lykkes at
indpasse den steerkt varie-
rede vindkraft fornuftigt i
elsystemet. Der er behov for
loveendringer, som ger det
muligt at anvende de
decentrale anlseg operativt,
og f.eks. ogsi tillade at det i
bestemte situationer er
muligt at nedregulere eller
standse anlaegget helt, og i
stedet anvende "el-dyppe-
kogere" til opvarmning af
fjernvarmevandet.

Der er konstateret politisk
vilje i Folketinget til at
gennemfere de nedvendige
loveendringer. Det er Eltra's
hab, at sendringerne gen-
nemferes sd hurtigt, at de
kan fa betydning fra neeste
fyringssaeson.

Da energimyndighederne i
efteraret forberedte udbud
af en ny havmellepark, var
der naevnt forskellige place-
ringsmuligheder, men ud
fra en vurdering af bl.a.
vindforholdene synes en
udbygning pa Horns Rev at
vaere den mest attraktive.

I et brev til energimyndig-
hederne har Eltra peget pé,
at det vil vaere betaenkeligt
for den vestdanske system-
sikkerhed, hvis der bygges
mere vindkraft, fer forhol-
dene for den decentrale
produktion er sgendret. Der
blev samtidig fejet til, at
sdfremt lovgiverne indferer
eendringer, der bade ger det
muligt og ekonomisk at-
traktivt for markedets ak-
torer at reagere fleksibelt og
operationelt pa prissignaler,
vil Eltra kunne patage sig
at handtere veaesentligt mere
vindkraft i systemet.

Systemsammenbrud

Den meget varme sommer
afslerede bade forsynings-
og sikkerhedsmaessige pro-
blemer i bade det ameri-
kanske og europaiske elsy-
stem.

I juli var der s& lidt vand i
de nord- og vesteuropaeiske
floder, at kernekraftvaerker-
ne i flere lande matte be-
graense produktionen, fordi
de manglede kelevand. Da
voldsom brug af aircondi-
tionanleeg samtidig fik el-
forbruget til at stige til
uszedvanlige hajder, matte
systemansvarlige selskaber
flere gange udsende advars-
ler om behov for forbrugs-
aflastning og risiko for sy-
stemsammenbrud.

Det var dog i det nordestli-
ge USA, det forst gik galt.
70 mio. mennesker var uden
strem, nogle af dem i op til
et par dage. Forud for sam-
menbruddet var lednings-
nettet overbelastet. Produk-
tionsanleg havarerede, og
ledningsnet blev udkoblet
pa grund af kortslutninger
til treetoppe. Den egentlige
&rsag til systemsammen-
bruddet var dog darligt
fungerende IT-systemer,
manglende overblik og déar-
lig kommunikation hos sy-
stemansvar og transmis-
sion.

I slutningen af september
ramte et systemsammen-
brud flere end 50 mio. itali-
enere. Som optakt til sam-
menbruddet var flere haj-
spandingsledninger i
Schweiz blevet afbrudt,
ogsa efter de havde faet
kontakt med traetoppe.
Systemsammenbrud i det
indre London og Helsing-
fors, ogsa i lebet af septem-
ber, kunne henfares til ha-
varier pa tekniske anlaeg,
mens sammenbruddet i
Sydsverige, som ogsé ramte
Ostdanmark den 23. sep-
tember, skyldtes en kaede af
uheldige sammentreef.

Systemsammenbruddet,
som merklagde Vest- og
Nordjylland i slutningen af
december 2002, er blevet

evalueret internt i Eltra. I
en rapport, som blandt an-
det findes pé Eltra's hjem-
meside, er arsagen til sam-
menbruddet indkredset til
en kombination af kommu-
nikations- og relzefejl. Med
baggrund i analysen er der
siden gennemfert en raekke
tekniske, procedure- og
kommunikationsmaessige
forbedringer.

Systemforstyrrelser er ikke
noget nyt inden for elforsy-
ningen. Men de indtreeffer
normalt kun med flere ars

mellemrum. De mange nae-
sten samtidige forstyrrelser
i 2003 var derfor uvant, og
de afslerede, at det moder-
ne samfund er blevet fuld-
steendig afheengig af stabil
og tilstreekkelig elforsy-
ning. Baggrunden for for-
styrrelserne var forskellig,
men de havde alle det til
faelles, at det tog uventet
lang tid at retablere elfor-
syningen ud til de enkelte
kunder.

Det er vanskeligt, forment-
lig umuligt at undgi sy-
stemkollaps. Men nar de




indtreeffer, er det et vigtigt
mal for Eltra, at begreense
deres udbredelse mest mu-
ligt og derefter fa systemet
retableret si hurtigt som
muligt.

Udspil fra EU-Kommissionen
Bade i offentligheden og
blandt politikere opstod der
pé baggrund af de mange
haendelser helt forstaeligt
mistro til elsystemet, som i
mange ir havde vaeret et
lavinteresse-omrade pé
grund af dets tilsyneladen-
de ufejlbarlighed.

EU-Kommissionen satte
fokus pé forsyningssikker-
heden. Der blev siledes
peget pd mangelfuld infra-
struktur, og der blev lagt
pres pa de systemansvarlige
selskaber og de enkelte lan-
des regulatorer for at f&
disse parter engageret ak-
tivt 1 processen.

De nordiske energiministre
udtrykte enighed om at fa
skabt en aktiv indsats om-
kring feelles udnyttelse af
produktionsapparatet og
udbygning af infrastruktu-
ren. Ministrene lagde lige-
frem op til, at der skulle
arbejdes frem mod et feelles
nordisk systemansvarligt
transmissionsselskab. Der
er klare fordele ved et
vaesentligt teettere og mere
forpligtende nordisk samar-
bejde, end vi har i dag. Det
er helt afgjort muligt at
komme videre. Ministrene
har ikke naevnt, hvilke op-
gaver og befojelser et sa-
dant feelles selskab i givet
fald skal have. Det er
Eltra's opfattelse, at det vil
blive meget vanskeligt at f4
national opbakning til et
egentligt, overnationalt sy-
stemansvarligt selskab, med
feelles ejerskab til infra-
strukturen og med mandat
til at treeffe markedsmaessi-
ge dispositioner, som f.eks.
geografisk opdeling af Nor-
den i prisomrader samt
overordnet ansvar for forsy-
ningssikkerhed i de nordi-
ske lande. Vil den danske
regering acceptere en ind-

flydelse pa 8 pct. svarende
til den del, det danske el-
forbrug udger af de fire
landes samlede forbrug,
eller vil man insistere pa en
fjerdedel af indflydelsen?

Transit og nettoeksport
Vestdanmarks placering
mellem to store elsystemer
har i mange ar gjort omra-
det til et af de vigtige tran-
sitomrdder i det europaeiske
elmarked. I 2003 blev det
tydeligt, at omridet ogsa er
en vaesentlig nettoeksporter.
Ikke mindst markedsforhol-
dene i den szerpraegede nor-
diske terarsperiode 2002/
2003 skabte grundlaget for
at ege den vestdanske net-
toeksport fra 2,6 til 6,3
TWh.

De nordiske systemansvar-
lige selskaber, samlet i Nor-
del, forsagte i arets leb at
na til enighed om at udvide
den eksisterende transitaf-
tale (om deekning af nettab)
til ogsd at omfatte bidrag
til infrastrukturen. Det lyk-
kedes ikke at blive enige. I
stedet har de enkelte lande
hver for sig tilsluttet sig
den mindre avancerede eu-
ropzeiske transitordning
ETSO-CBT (Cross Border
Transit). Eltra beklager, at
det ikke lykkedes at fast-
holde en fzelles Nordel-
optraeden pa dette vigtige
omrade.

Skagerrak og Storebaelt
Den nordiske systemplan,
som udkom i 2002, blev i
2003 fulgt op med en sta-
tusrapport om flaskehalse i
det nordiske transmissions-
system. Af seerlig interes-
sante investeringer for mar-
kedsudviklingen peges bl.a.
pé en styrkelse af Skager-
rakforbindelsen (Nordjyl-
land-Sydnorge) og anleg-
gelse af en Storebzeltsfor-
bindelse.

Eltra udarbejdede sammen
med Statnett i drets begyn-
delse et forstudie vedreren-
de bygning af et fjerde Ska-
gerrak-kabel. Det videre
arbejde er stillet i bero,
indtil norske overvejelser

om etablering af en kabel-
forbindelse til Holland er
afklaret.

I de politiske reaktioner
efter speendingskollapset pé
Sjeelland i september 2003
kom anleeggelse af et Store-
beeltskabel atter pa tale. En
kabelforbindelse mellem
@st- og Vestdanmark kunne
ikke have forhindret sam-
menbruddet, men retable-
ring af systemet ville méske
veere gaet noget hurtigere.
Nordels markedsberegnin-
ger viser, at et Storebzelts-
kabel formentlig vil flytte
store maengder energi fra
Vest- til Ostdanmark, og at
det vil give lavere priser for
de estdanske og sydsvenske
forbrugere (men hejere pri-
ser for vestdanskerne).
Hertil kommer bedre forsy-
ningssikkerhed i Sydsverige
og i @stdanmark. Men lave-
re elpriser og bedre forsy-
ningssikkerhed i Sydsverige
og pa Sjeelland vil ogsa
kunne opnés, hvis svensker-
ne forsteerker det mangel-
fulde hojspeendingsnet mel-
lem Nord- og Sydsverige.

Eltra er parat til at lese sin
del af opgaven, hvis der
traeffes politisk beslutning
om, at Storebaeltskablet
skal bygges.

Teet pa de hejeste priser
Det vestdanske marked
viste flere gange i arets leb
tegn pé, at det endnu ikke
er helt modent. Den vest-
danske spotpris 14 i ferste
halvér meget teet pad den
nordiske systempris, det vil
for det meste sige en hel del
over prisen i Tyskland. I
arets anden halvdel, da den
nordiske pris stabiliserede
sig et stykke under det
tyske niveau, lagde de vest-
danske priser sig teet op ad
de tyske priser. Flere gange
i drets leb opstod der des-
uden pludselige prishop,
som umiddelbart hverken
kunne forklares med ekstre-
me forbrugs-, produktions-
eller netforhold.
Kulminationen kom en
smuk, varm tirsdag i be-

gyndelsen af september, da
den vestdanske spotpris i
seks-syv timer 13 pa 3-4 kr.
pr. kWh, mens der samtidig
blev eksporteret fra Jylland
til Tyskland for under 30
are pr. KkWh.

Eltra indberettede naturlig-
vis haendelserne til konkur-
rencemyndighederne. Myn-
dighederne vurderer fortsat,
om nogle af sagerne har
karakter af ulovlig brug af
markedsmagt.

Markedskobling

Alt tyder pé, at prissvinge-
ne havde veeret mere mode-
rat, hvis markedsmekanis-
merne over den dansk-tyske
graense havde fungeret
bedre. Eltra og Nord Pool
Spot har derfor startet
droftelser med E.ON Netz
og den tyske elbers EEX i
Leipzig om at indfere mar-
kedskobling mellem Tysk-
land og Jylland-Fyn. Med
en sddan ordning, der min-
der meget om flaskehals-
héndteringen i Norden kan
man sikre, at elektriciteten
altid bevaeger sig fra det
billigste til det dyreste mar-
kedsomrade. I praksis vil
det kunne ske ved, at Nord
Pool Spot og EEX dispone-
rer den daglige ledige kapa-
citet over den dansk-tyske
greense,

I bedste fald vil en eventuel
aftale om markedskobling
kunne trzede i kratft den 1.
januar 2005.






Videnressourcer

Eltra har gennem det sene-
ste par ar gennemfert en in-
tern organisationsaendring
med henblik pé at intensi-
vere samarbejdet pa tveers
mellem de faglige miljeer. I
den proces er tyngden af
teoretisk og praktisk udvik-
lingsarbejde blevet samlet i
Systemsektionen, som, ud
over at std for elsystemets
design og udvikling, ogsé
har ansvaret for at servicere
de to operationelle sektio-
ner (Drift og Marked) med
nedvendige vaerktejer og
analyser.

Som led i generationsskifte
blev der udpeget ny chef
for Driftssektionen, ligesom
der blev startet en milrettet
proces for at finde en afle-
ser for chefen for System-
sektionen.

Eltra rdder over mange er-
farne og hejt specialiserede
medarbejdere, som tilsam-
men sikrer, at Eltra er i
stand til at lase sine opga-
ver pé et professionelt ni-
veau. Det er derfor en vig-
tig opgave for firmaets le-
dere at fokusere pa viden-
deling, sa tab af vigtig viden
begraenses mest muligt i
forbindelse med pensione-
ring eller jobskifte.

Eltra har i forbindelse med
at indkredse lesninger om-
kring indpasning af store
meengder distribueret pro-
duktion styrket sine forbin-
delser med hajere tekniske
uddannelsesinstitutioner
bade herhjemme og i udlan-
det. Tkke mindst det seneste
ars mange systemkollapser
har eget interessen vaesent-
ligt for systemansvar og
eltransmission blandt de
studerende. Eltra héber, at
der dermed er ved at blive
skabt nye rekrutteringsmu-
ligheder for den videre ud-
vikling af firmaet.

Eltra's brugertilfredsheds-
undersegelse i 2001 afdaek-
kede problemer omkring
temaer som "kundebetje-
ning", "kommunikation" og
"image". Efter en mélrettet
indsats, som inddrog de
fleste af medarbejderne,
blev der i fordret 2003 gen-
nemfert en ny undersegelse
blandt Eltra's daglige bru-
gere.

Underseggelsen blev — i lig-
hed med den ferste — udfert
af MarkedsConsult i Arhus.
I konklusionen skriver ana-
lysefirmaet:

"Arets resultater viser en
markant fremgang pd alle
indeks, hvilket ma betegnes
som overordentligt tilfreds-
stillende. Det forbedrings-
arbejde, som Eltra har gen-
nemfort pd baggrund af
2001-analysens resultater,
har sdledes givet direkte og
mdlbare resultater. Den
generelle tilfredshed er ste-
get med 13 indekspoint,
hvilket er meget flot”.

Eltra supplerede underse-
gelsen med dybdegéende
interviews af udvalgte
respondenter. Det samlede
materiale blev gennemgaet
afdelingsvis mellem ledere
og medarbejdere. Ud fra
denne proces blev der aftalt
nye indsatsomrader samt
yderligere aktiviteter for at
forbedre betjeningen af
brugerne.

Humankapital

2001 2002 2003 2003
Brutto Brutto Brutto Netto
Antal ansatte 233 243 253 236
Kensfordeling (antal)
Maend 148 157 166 159
Kvinder 84 81 87 77
Antal drsveerk
(omregnet til fuldtid) 230 237 247 235
Kensfordeling
Maend 149 156 164 159
Kvinder 81 81 83 76
Aldersfordeling (pct.)
— 24 &r 05 1 2 0
25 - 34 &r 18 16 13 12
35 — 44 ar 28 28 30 31
45 — 54 ar 27 29 28 29
55 — 64 ar 26 26 27 28
65 ar 0,5 0 0 0
Anciennitet (pct.)
— 5ar 29 31 29 24
5 — 10 ar 16 15 19 21
10 = 15 ar 14 11 10 11
15 — 20 4r 11 11 12 12
20 &r 30 32 30 32
Baggrund (pct.)
Ledere 9 9 10 11
AC 26 28 26 28
HK 19 19 18 20
e 24 23 2% 24
Fagleerte og
ufagleerte arbejdere 22 21 23 17
Note:

"Brutto" viser det antal medarbejdere, der totalt var ansat i Eltra

pr. 31. december.

"Netto" er bruttotallet minus skane- og fleksjob, elever og vikarer.






Lovgivning og afgerelser

Loveendringer og bekendtgerelser

Kabler til mindre ser

Lov nr. 452 af 10. marts 2003 ger det muligt for ekonomi-
og erhvervsministeren at paleegge den systemansvarlige
virksomhed at anlaegge og drive nye seledningsanlseg til
varetagelse af forsyningssikkerheden pa mindre ger.
Baggrunden for loven var, at ingen havde segt om netbe-
villing til 20 kV-sekablet mellem Jylland og Leese. Det ejes
i dag af Leese kommune, men kommunen enskede ikke at
spge om bevilling, fordi kablet star foran en kostbar ud-
skiftning.

Ministeren fulgte i december lovgivningen op med at
pélaegge Eltra at overtage det eksisterende Laesokabel
og/eller etablere et nyt.

Bedre forsyningssikkerhed

Lov nr. 1232 af 27. december 2003 dbner mulighed for, at
de systemansvarlige selskaber kan kraeve, at elproduk-
tionsanlaeg mod betaling holdes driftsklar, si det inden for
et fastsat varsel kan levere el til det sammenhaengende
elforsyningsnet.

Nye bekendtgarelser
Der blev i arets leb udstedt felgende bekendtgerelser til
Elloven med betydning for Eltra’s virksomhed.

® Vindmellebekendtgerelsen blev sndret, s& aeldre vind-
moller med skonomiske problemer kan opné et ekstra
pristilleeg pa 10 ere/kWh. Bekendtgerelsen fastsatter
samtidig, at den systemansvarlige skal sikre, at pristil-
leeg samt den saerlige balanceringsgodtgerelse pa 2,3
ere/kWh til ikke-aftagepligtige meller folger EUs stats-
stetteregler.
Bekendtgerelsen ger det desuden muligt, at en vindmelle-
ejer i perioder kan handle frit pa spotmarkedet uden
dermed at tabe retten til senere igen at modtage pristil-
leeg m.v. som fastsat i Elforsyningsloven.
Bekendtgerelsen praeciserer, at forsteerkninger pa 60 kV-
nettet, som skyldes tilslutning af vindmaller pa 10 kV-
nettet, kan deekkes som en PSO-omkostning.
Bekendtgorelsen fastszetter ogsd, at nettab i opsamlings-
nettet fra og med den 20. maj 2003 skal udlignes som en
PS0-omkostning.

@ Energistyrelsen udstedte ny bekendtgerelse om "Kontrol
og tilsyn med udbetalinger til visse elproduktioner og
elproduktionsanleeg m.v.". Den fastseetter, at net- og
transmissionsselskaberne skal lade en revisor kontrollere
udbetalinger til miljevenlig elproduktion og nettilslut-
ning af elproduktionsanlaeg og vindmeller. Revisoren
skal ogsa kontrollere omkostningernes fordeling pa
elforbrugerne. De systemansvarlige virksomheder skal
efterfalgende lade en revisor udarbejde en arsberetning
om, hvordan den samlede kontrol- og tilsynsopgave
udferes i alle led.

Bekendtgerelsen fastseetter endvidere, at de systeman-

svarlige virksomheder er ansvarlige for udarbejdelse og
ajourfering af stamdata-registeret for elproduktionsan-
leeg.

Bekendtgerelsen indeholder i evrigt bestemmelser ved-
rerende kontrol af afregningsmaling.

® Som en udleber af Kraftvaerksaftalen udsendte Energi-
styrelsen en bekendtgerelse, der med virkning fra 1.
januar 2004 afskaffede pristilleeg til kraftvaerksejede
vindmeller opstillet for 1. januar 2000.

Afgarelser i Energitilsynet og
Energiklagenaevnet

Energitilsynet godkendte Eltra's tariffer

Energitilsynet godkendte den 20. januar 2003 Eltra's bud-
getter og tariffer for 2003. Tilsynet palagde Eltra fra 2004
at arbejde med sserskilte tariffer for henholdsvis net og
system. Net- og systemtariffen er opdelt i Eltra's Budget
2004, som Energitilsynet godkendte den 15. december
2003. Godkendelsen skete pd baggrund af et notat om
opdeling af de systemansvarlige virksomheders tarifpuljer,
som Energitilsynet godkendte szerskilt den 29. september
2003.

Energitilsynet vil senere vurdere og tage stilling til PP- og
PSO-tarifferne for 2004.

Energitilsynet afviste tre klager

Energitilsynet afviste en klage, som var rejst mod princip-
perne bag Eltra's tarifering af net- og systemtjenester i
2002. Tilsynet godkendte, at Eltra betragter nettab pa linje
med almindeligt forbrug og sdledes ogsa belaster det med
Eltra's forbrugstariffer.

Tilsynet afviste ligeledes en klage over, at omkostninger til
nettab i forbindelse med transit deekkes af Eltra's nettarif
for forbrug. Tilsynet fandt, at disse omkostninger skal ses i
sammenhang med indtegter fra transit, f.eks. flaskehals-
indtaegter, der ligeledes indgar i nettariffen for forbrug.

Tilsynet godkendte endvidere, at nettariffen for produk-
tion harmoniseres i forhold til Nordel, samt at Eltra ikke
opkreever nettarif for decentral, aftagepligtig produktion.

I en anden afgerelse fastslog Energitilsynet, at mikrokraft-
veerker kun er fritaget for at betale den del af Eltra's
PSO-tarif, som vedrerer pristilleeg til miljevenlig el.
Klageren har anket afgerelsen til Energiklagenzevnet.

Energitilsynet har endvidere afvist en klage over en raekke
forhold vedrarende Eltra's indtsegtsramme for 400 kV-net-
tet i 2002. Der blev i klagen isar peget p4, at indtaegts-

-




rammen ikke ber indregne afskrivninger pa anleeg, som er
finansieret ved henlaeggelser efter den tidligere elforsy-
ningslowv.

Energiklagenavnet stadfestede

Energiklagensevnet afviste en klage vedrerende Eltra's
PSO-tarif i 2002. Dermed stadfzestede det Energitilsynets
afgerelse om, at omkostninger til miljeundersegelser ved
havmelleprojekter og nettilslutning af havmeller, vindmael-
ler pa land samt decentrale kraftvarmeanlseg indgik i
tariffen for 2002.

Eltra budgetterede i 2000 og 2001 med at skulle betale til
Elsams miljevenlige anlaeg. Belebet kom ikke til udbeta-
ling pa grund af forsinkelser i lovgivningen. Eltra har
tilbagebetalt pristilleeggene til forbrugerne via PSO-tarif-
fen i 2002 og 2003. Energiklagensevnet stadfsestede, at
Eltra méatte refundere de underkendte poster ved at mod-
regne dem i fremtidige tariffer. Klageren havde ensket
kontant efterregulering bagud i tid.

Energitilsynet om Horns Rev

Energitilsynet besluttede ligeledes den 26. maj 2003, at
Eltra matte forheje sin indteegtsramme med 3,5 mio. kr.
arligt med virkning fra 2003 p& grund af nye drifts- og
vedligeholdelsesudgifter p4 Horns Rev.

NV Net-aftale underkendt

Energitilsynet den afviste den 26. maj 2003 Eltra's lefte
om at ville betale NV Nets ekstraordineere omkostninger
pa 150 kV-nettet i forbindelse med anlaeg af Nordjyllands-
ledningen. Baggrunden for beslutningen var, at der ikke
foreld en bekendtgerelse, som kunne forpligte Eltra til at
daekke NV Nets tab. Senere har Energistyrelsen udarbej-
det udkast til en sddan bekendtgerelse. Bekendtgerelsen,
der er udsendt til hering, har direkte baggrund i NV Net-
sagen, men her vil den ikke kunne anvendes, fordi hjem-
mel ikke gives med tilbagevirkende kraft. Eltra og NV Net
har i feellesskab anket Energitilsynets afgerelse til Energi-
klagenaevnet.

Udligning af nettab
Energitilsynet meddelte, at nettab i opsamlingsnettet for
vindmeller for den 20. maj 2003 ikke matte indgd i PSO-

tariffen, men at det var muligt at lave en vestdansk udlig-
ningsordning. Eltra og Elfor etablerede derfor en ordning,
hvorefter Eltra deekkede netselskabernes omkostninger

mod at opkraeve dem over net- og systemtariffen for 2003.

\erserende sager

Sager i Energiklagenaevnet
Eltra har anket Energitilsynets afgerelse om, at Eltra's
aftale med NV Net om kompenserende betaling er ugyldig.

Elsam har anket Energitilsynets afgorelse om, at Elsam
skal betale pladsleje pa Horns Rev til Eltra.

En klager har indbragt Energitilsynets afgerelse om
mikrokraftvarmeveaerkers betaling af PSO-omkostninger.

Sager i Energitilsynet

P4 grund af en procedurefejl behandler Energitilsynet
endnu engang Eltra's klage over EnergiGruppen Jyllands
afregningspriser for biogas- og biomassefyrede kraftvar-
meanlaeg.

Voldgifts- og retssager
Eltra er part i voldgiftssag mod Elsam om betalingen for
regulerkraft.

Vestre Landsret har startet behandlingen af en halv snes
prevesager vedrerende erstatninger til lodsejere langs 400
kV-ledningen Vejen-Endrup, som blev bygget i 2000-2001.
To syns- og skensmaend udpeget af landsretten afgav
erkleeringer i januar 2004. Hvis der opnas forlig, ventes
sagerne afsluttet i foraret 2004. Hvis landsretten skal afsi-
ge dom, sker det formentlig i efterdret 2004. Forst nar pre-
vesagerne er afgjort, vil de resterende 31 voldgiftssager
blive behandlet. Afgerelserne vedrerende Vejen-Endrup-
ledningen ventes ogsa at 4 indflydelse pa resultatet af de
lodsejer-forhandlinger, som Eltra har gennemfert langs
Nordjyllandsledningens tracé.




Samarbejdsorganer

Brugerradet

Brugerradet skal sikre en lebende dialog mellem Eltra's
bestyrelse og elsystemets akterer. Brugerriddet har ret til
at blive hert i veesentlige, generelle spergsmal vedreren-
de markedsadgang og kan kreeve at fa sine synspunkter
fremsendt til Eltra's bestyrelse.

Eltra's bestyrelse har i overensstemmelse med Eltra's
vedtaegter nedsat Brugerrddet efter indstilling fra en
raekke brancheorganisationer.

Medlemmer (ultimo 2003)

Professor Jergen Grennegard Christensen,
Arhus Universitet (formand)

Direkter Hans Christian Serensen,
Danmarks Vindmelleforening

Direkter Asbjern Bjerre,
Danmarks Vindmelleforening

Adm. direkter Michael Mikkelsen,
Dansk Elhandel

Cand.polit. Leif Nielsen,
Dansk Elhandel

Adm. direkter Chr. Pedersen,
Dansk Industri

Energichef Niels O. Gram,
Dansk Industri

Direktor Erik Nerregaard Hansen,
Foreningen Danske Kraftvarmevsrker

Driftsleder Mogens Uhrskov,
Danske Fjernvarmevzerkers Forening

Adm. direkter Ebbe Seligmann,
Elfor

Direkter Hans Duus Jergensen,
Elfor

Lektor Finn Lunde Nielsen,
Elsam

Direkter Erik Folkersen,
Elsam

Chefembedsdyrlaege Niels-Ole Bjerregaard,
Forbrugerradet

Fru Rut Jergensen,
formand for Familieudvalget, Forbrugerradet

VVS-installater Per Storm Mortensen,
Héandveerksradet

Energipolitisk medarbejder Henrik Lilja,
Héndveerksradet

Projektleder Steen Schiitt,
Landbrugsradet

Energichef Jens Astrup Madsen,
Landbrugsradet

@konom Martin Windelin,
Arbejderbevaegelsens Erhvervsrad (ekstern deltager)

Transmissionsudvalget

Udvalget skaber rammerne for det samarbejde, der er
nedvendigt, for at transmissionsselskaberne og Eltra
kan lose deres opgave i overensstemmelse med loven. I
udvalget behandles blandt andet Eltra's drlige anlaegs-
plan.

Medlemmer (ultimo 2003)

Kim Nielsen, NV Net

Borge Terkelsen, N1

Poul E. Thomsen, Vestjyske Net

Seren T. Nielsen, FynsNet
Paul-Frederik Bach, Eltra (formand)
Per Serensen, Eltra

Carsten Jensen, Eltra

Rikke Bille Jergensen, Eltra (sekretzer)

Netudvalget

Udvalget er et teknisk forum for samarbejdet mellem
omrédets netselskaber, regionale transmissionsselskaber
og Eltra, sddan som det er forudsat i Lov om elforsy-
ning. Elfor udpeger fem medlemmer fra de jysk-fynske
netselskaber, de regionale transmissionsselskaber udpe-
ger to og Eltra tre. I udvalgets meder deltager desuden
en repraesentant for Elfors sekretariat.

Medlemmer (ultimo 2003)

Jacob Andreasen, Sydvest Energi Net
Jan E. Andersen, EnergiMidt Net
Jens Hegsberg, MES Net

Kim Nielsen, NV Net

Leif Juul Jergensen, HEF Net

Niels Erik Knudsen, Energi Fyn Net
Seren T. Nielsen, FynsNet

Robert Olsen, Elfor

Paul-Frederik Bach, Eltra (formand)
Carsten Jensen, Eltra

Per Serensen, Eltra

John Eli Nielsen, Eltra (sekretzer)



Ledelsens beretning

Systemansvar

Eltra méatte allerede ved
&rets begyndelse revidere
budgettet for 2003. Det
skyldtes iseer den nordiske
terdrssituations pavirkning
af markedspriserne. Eltra
nedsatte p4 denne baggrund
PSO-tariffen fra 3,0 til 2,2
ore/kWh og den gennem-
snitlige net- og systemtarif
fra 3,2 til 2,1 ere/kWh.
Begge nedsaettelser fik virk-
ning fra 1. april 2003. Den

3 mio. kr. Disse overskud péa
tilsammen 6,5 mio. kr. over-
fores til den fri egenkapital.
Den resterende del af over-
skuddet leegges til den bund-
ne egenkapital.
Sammenlignet med sidste
ars ordinsere overskud for
skat er der tale om et fald
pa 3 mio. kr.

I forhold til Budget 2003 er
overskuddet aget med 25
mio. kr. Forskellen skyldes
hovedsageligt lavere finan-

Standard & Poor's peger
dog ogsé pé, at der er en
risiko for, at omkostninger-
ne til 400 kV-transmissions-
virksomhed overstiger den
tilladte indteegtsramme, at
Eltra risikerer tunge inve-
steringer som felge af poli-
tiske beslutninger, samt at
der er en risiko for tab pa
modparter i balancemarke-
det.

Standard & Poor's beskri-

Ogsé i 2003 har Eltra gjort
flittigt brug af det svenske
Commercial Paper Program
(CP). Eltra har i arets leb
udstedt CP-ere fori alt 3,7
mia. SEK med en gennem-
snitlig styksterrelse pa 85
mio. SEK og en lebetid pa 3
til 6 uger. Ultimo 2003
havde Eltra udestaende CP-
ere pd i alt 325 mio. SEK.
Den gennemsnitlige 1ane-
rente for disse korte papirer
var pa 2,08 pct., svarende

seerlige markedssituation sieringsomkostninger. ver ogsa den igangveerende | til CIBOR - 0,09 procent-
gav uventet store flaske- debat om systemansvarets point.
halsindteegter, ligesom den Forrentning fremtidige placering. Den

hgje spotpris, samt darlige
vindforhold, skar en vaesent-
lig del af det lovbestemte
pristillaeg til kraftveerkseje-
de VE-anlaeg.

Den samlede overdsekning i
systemansvaret, der ved
udgangen af 2002 var 516
mio. kr., faldt i lebet af aret
til 209 mio. kr., men var
budgetteret til 0 kr.

Den samlede overdsekning
er indregnet i tarifferne for
2004 og tilbagebetales sa-
ledes i 2004.

Transmissionen
Transmissionen fik et ordi-
naert overskud fer skat pa
145 mio. kr. I belgbet indgér
7 pct. forrentning af ind-
skudskapitalen svarende til
0,5 mio. kr., et overskud ved
sideordnede aktiviteter pa 3
mio. kr. samt overskud fra
datterselskabet Eltra 409 pa

Andelskapitalen pa 18,6
mio. kr er forrentet med 7
pct. Belebet er lagt til den
fri egenkapital.

Overskudsdisponering
Overskuddet i systemansvar
og transmission pd 102 mio.
kr. foreslds anvendt til kon-
solidering.

Hej rating til Eltra

Eltra fastholdt sin rating pa
"AA" ved det arlige mode
med kreditvurderingsfirma-
et Standard & Poor's. Stan-
dard & Poor's begrundede
den haje rating med, at
Eltra opererer med en 20-
arig bevilling i et monopol-
marked, at reguleringsfor-
men er gennemsigtig og
stottende, samt at Eltra's
ekonomi er god.

usikkerhed, som debatten
har skabt, er ikke indarbej-
det i ratingen, men Stan-
dard & Poor's forudser, at
processen ikke far negativ
betydning for Eltra's rating.

Finansieringsforhold

Eltra hjemtog i december et
variabelt forrentet 8-arigt
1&n pa 500 mio. kr. hos
Depfa Bank til finansiering
af de igangveerende anlaegs-
arbejder. I arets leb blev et
variabelt 1an p& 300 mio. kr.
omlagt til fast rente indtil
2006.

Eltra's ldneportefelje ultimo
2003 var pa 1.694 mio. kr,,
alle omlagt til danske kro-
ner.

80 pet. er variabelt forren-
tet, og 20 pet. er til fast
rente. Den effektive lane-
rente i 2003 var pa 2,57 pct.

Underdaekning i systemansvarets tariffer

(Beleb i 1.000 kr.)

Ved udgangen af 2003 var
der udnyttet 2,08 mia. kr. af
den samlede godkendte
langfristede ldneramme pa
2,6 mia. kr.

Der var ikke trukket p den
kortfristede ldneramme for
kassekreditter og backup-
faciliteter (700 mio. kr.).

Saerlige risiko-omrader
for Eltra

Finansielle risici

Eltra's daglige cash-flow
styres via fuldmagter m.v.
godkendt af Eltra's besty-
relse,

Optagelse af 14n, kreditter
og finansielle instrumenter
er ud over srlige fuld-
magtsregler godkendt i en
finansieringsstrategi, der
behandles af bestyrelsen en
gang om aret.

Net- og

Periodeafgraensningsposter

systemtjenester

Samlet underdaekning ultimo 2001 377.794 -516.188 62.640 -75.754
Underdaekning i 2002 -298.721 224.588 366.094 -440.227
Samlet underdaekning ultimo 2002 79.072 -291.600 -303.454 -515.981
Underdzekning i 2003 23414 225.071 105.686 307343
Samlet underdzekning ultimo 2003 55.658 -66.528 -197.768 -208.638




Regnskab 2003 fordelt pa bevillingsomrader

(Belab i 1.000 kr.) Systemansvar Transmission

Salg af PP 4425714 4.425.714
Indtaegter vedrerende PSO 495,698 495.698
Salg af net- og systemtjenester 1.132.807 1.132.807
Arets underdzkning 307343 307.343

Indtaegtsramme* 0 315.740 0

Arbejde udfert for egen regning 12.102 35.874 47977
Andre driftsindtaegter 1.729 19.761 2149

Omkostninger vedrerende keb af el i alt 4.642.172 0 4.642.172

Betaling for 400 kV- og udlandsforbindelser* 315.740 0
Andre eksterme omkostninger 1.223.688 34,003 1.257692
Personaleomkostninger 66.620 53.627 120.247
Afskrivninger af materielle og immaterielle anlagsaktiver 93.798 122.866 216.664

Indteegter af kapitalandele 0 2.745 2.745
Finansielle indtaegter 0 3779 3779
Finansielle omkostninger 32.725 22530 55.254

Skat af ordinaert resultat 195 43421 43617

Forslag til resultatdisponering:

Overfert overskud 98.010
Nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 1.883
Overskud ved sideordnede aktiviteter 2016

* Transmissionen stiller alle sine ydelser til rédighed for systemansvaret mod betaling. Transmissionens samlede indtzgtsramme, inklusive overskuddet ved transmissionens akti-
viteter, er sdledes indarbejdet som en omkostning i systemansvarets regnskab under posten "Betaling for 400 kV- og udlandsforbindelser". Denne inteme betaling er elimineret i
det samlede resultat for Eltra.




Eltra's finansieringsstrategi
skal veere forsigtig, dvs., at
der er fastsat snsevre ram-
mer for Abne positioner. De
veesentligste elementer i
strategien er: Modparter
skal som udgangspunkt
have en AA(-)-rating.
Finansielle instrumenter mé
kun anvendes til afdeek-
ning. Mindst 25 pct. af
laneportefaljen skal vaere
variabelt forrentet. Mini-
mum 60 pet. af Eltra's valu-
takursrisiko skal veere af-
dzkket i danske kroner.
Der skal ske lebende rap-
portering til bestyrelsen
m.v.

Forretningsmaessige risici
Som systemansvarlig virk-
somhed har Eltra en raekke
kunder, der rummer en teo-
retisk risiko for tab. Eltra
har kraevet garantistillelse
for de akterer, der er god-
kendt som balanceansvarli-
ge. Alle aktaorer skal stille
en bankgaranti for, hvad
der svarer til én maneds
udestiende med Eltra — dog
mindst 2 mio. kr. Eltra har
indtil nu ikke haft tab pa
debitorer!

Som transmissionsselskab
betaler Eltra som hovedre-
gel ferst for ydelser, nar de
er leveret. Der tilbageholdes
normalt et belsb, indtil
varen er endelig godkendt.
I nogle tilfeelde, f.eks. ved
kaeb af kabler, kraever leve-
randeren en forudbetaling
pa ca. 30 pct. I sddanne til-
faelde kreditvurderer Eltra
leveranderen.

Nord Pool Spot AS

Elkraft System og Eltra har
siden 1. juli 2002 vaeret
medejere af Nord Pool Spot
AS hver med en andel pa 10
pct. Nord Pool Spot gav
overskud i bade 2002 og
2003, men pé grund af sser-
lige norske regler betales
der ikke udbytte til aktio-
naererne. Reglerne siger, at
egenkapitalen skal udgere
mindst 10 pct. af balancen,
for aktionsererne kan fa
udbytte. Med Nord Pool
Spots nuvaerende afreg-

ningssystem og betalings-
frister vil geeld og tilgode-
havender ved arsskiftet
veere meget betydelig, hvil-
ket ger udbytte illusorisk.
Et nyt afregningssystem er
imidlertid pa vej. Det bety-
der, at afregningen fra 2004
vil kunne gennemferes vae-
sentligt hurtigere. I stedet
for ugentlige afregninger
bliver det nu daglige afreg-
ninger. Balancen bliver der-
ved meerkbar mindre, og
sandsynlighed for fremtidig
udbetaling af udbytte til-
svarende sterre. Markeds-
chef Peter Jorgensen er
Eltra's reprasentant i
bestyrelsen for Nord Pool
Spot AS,

Nordel

Nordels sekretariatsopgaver
klares af Eltra, mens Eltra's
adm. direkter Georg Styr-
bro er formand for Nordels
bestyrelse, dvs. i perioden
juni 2002 til juni 2004.
Sekretariatet tilrettelaegger
bestyrelsens meder, udar-
bejder beretninger og rap-
porter, vedligeholder Nor-
dels hjemmeside samt star
for kontakten til eksterne
relationer som Nordels
Markedsforum, nordiske
regulatorer, UCTE og
ETSO.

Ud over at deltage i Nordels
tre permanente komiteer
(Drift, Planleegning og Mar-
ked) yder Eltra's medarbej-
dere en indsats i Nordels
arbejdsgrupper under
komiteerne.

Eltra og UCTE

Eltra er vekselstremsmaes-
sigt sammenkoblet med det
tyske hejspeendingsnet, som
udger en vigtig del af det
kontinental europeeiske
elsystem. Driftsikkerheds-
maessigt er Eltra derfor
meget afhaengig af samar-
bejdet over den dansk-tyske
graense. Eltra har i nogle ar
veeret et associeret medlem
af UCTE, som er et formali-
seret samarbejdsorgan for
alle de systemansvarlige
transmissionsselskaber, der
har sammenhzengende net i
det europzeiske kontinent.

Eltra vil nu supplere sin
mangedrige tilknytning til
Nordel med fuldt medlem-
skab af UCTE.

Driftsledelse

Eltra er gdet i gang med at
hjemtage hele driftsledelsen
af de lednings- og stations-
anleeg, som Eltra ejer. Det
sker for at sikre, at lovgiv-
ningens krav om ansvars-
placering — ogsé i en perio-
de med store forandringer
inden for elsektoren - kan
héndteres ensartet og efter
en veldefineret skabelon.
Driftsledelsen af stationer-
ne har hidtil ligget hos de
regionale transmissionssel-
skaber.

Beredskabsmaessige forhold
Elsektoren er kommet i
fokus i den nationale sér-
barhedsudredning, som de
centrale myndigheder har
gennemfert. Elsektoren ud-
gor en stadig vigtigere del
af den tekniske infrastruk-
tur, som er en basal forud-
saetning for, at det moderne
samfund kan fungere. Ikke
mindst samfundets afthaen-
gighed af et velfungerende
IT-netveerk har skaerpet
kravene til en velfungeren-
de, troveerdig og stabil el-
forsyning. Selv korte afbry-
delser kan meget darligt
tolereres.

Elsystemets sirbarhed
knytter sig dels til infra-
strukturen: Produktions-
anlaeg, braendselsforsyning,
transmissions- og distribu-
tionsnet, dels til elsystemets
mange forskellige akterer.
Man peger pé elsystemets
samarbejde med og dermed
athaengighed af nabolande-
nes systemer. Som et mod-
stykke til sdrbarheden pe-
ger udredningen pé den ro-
busthed, der er bygget op
inden for elforsyningen:
Elsystemets daglige bered-
skab samt planlsegnings- og
driftsprincipper.
Forsigtighedsprincipper ved
bygning af nye anlseg samt
de store reservekapaciteter,
der normalt er til stede i
systemet.

Endelig understreges betyd-
ningen af, at en enkelt
akter — den systemansvar-
lige virksomhed - som en
vigtig opgave har ansvaret
for elsystemets drift og der-
for degnet rundt overvéger,
kontrollerer og justerer
driften.

25.000 VE-certifikater

Eltra deltager i det europze-
iske samarbejde om certifi-
cering af vedvarende energi
(RECS = Renewable Energy
Certificate System). I perio-
den april-juni udstedte
Eltra ca. 25.000 RECS-cer-
tifikater til danske vind-
kraftproducenter. Certifika-
terne blev solgt til holland-
ske forbrugere for en pris,
der var noget sterre end det
pristilleeg, mellerne kunne
opna efter de danske afreg-
ningsregler. Holleenderne
2ndrede reglerne for til-
skud til VE-el den 1. juli, og
siden da har det ikke vaeret
interessant for de danske
melle-ejere at eksportere.
Eltra ejer sammen med de
evrige nordiske systeman-
svarlige virksomheder den
software-lesning, som
hindterer RECS-certifikater
udstedt i de nordiske lande
samt @strig og Slovenien.
Norske Statnett star for den
daglige administration af
systemet for samtlige bru-
gere.

Oprindelsesgarantier

EUs VE-direktiv tradte i
kraft den 27. oktober.
Direktivet giver blandt
andet VE-producenter ret
til at modtage oprindelses-
garanti pa deres elproduk-
tion. Energistyrelsen har
palagt systemansvaret at
udstede disse garantier i
henhold til Bekendtgerelse
om oprindelsesgaranti for
VE-elektricitet.

Meller pa markedsvilkar
Lovaendringen om afreg-
ning af vindmeller pd mar-
kedsvilkar blev vedtaget
den 17. december 2002 for
at treede 1 kraft to uger
senere. Afklaring af lov-
tekst og implementering af




de komplicerede regler blev
arets storste udfordring for
Eltra's Akterafregning.
Afdelingen videreudviklede
WIM (Web Interface til
Marked) for at lette udveks-
lingen af stamdata, opge-
relser og andre oplysninger
mellem Eltra og markedets
akterer.

Netvirksomheder kan sile-
des i dag se og rette stam-
data for alle vindmeller og
decentrale kraftvarmevaer-
ker via internettet. Selska-
berne kan ogsa se de leben-
de afregninger fra Eltra.
Det geelder fra 2004 ogsa
for de balanceansvarlige
selskaber.

1SO-certificering

I slutningen af marts fik
Eltra certificeret kvalitets-
styringen af afregnings-
funktionen efter ISO 9001:
2000-standarden. Som led i
kvalitetsstyringen foretager
Eltra leveranderkontrol hos
netvirksomheder, som leve-
rer stamdata og méledata.
Kontrolopgaven blev i 2003
udfert i samarbejde med
revisionsfirmaet Ernest &
Young.

"elMarked 2003"

Fra den 1. januar 2003 blev
det danske elmarked abnet
for alle forbrugere. VilkAre-
ne for markedsadgang er
fastlagt i samarbejdsprojek-
tet "elMarked 2003", som
blev ledet af de to syste-
mansvarlige virksomheder.
Akterernes rettigheder og
pligter er fastlagt i et szt
forskrifter, som er tiltradt
af Energistyrelsen og
Energitilsynet. Den endeli-
ge markedsdbning var preae-
get af begynderproblemer,
men i moderat omfang, nar
der sammenlignes med for-
lebet af markedsabninger i
andre lande.

Auktioner pa greensen
Arsauktionerne for kapaci-
teten over den dansk-tyske
greaense blev gennemfert
medio november. Under
indtryk af terdrssituationen
i Norden blev prisen mod
nord veaesentligt hejere end

mod syd. Ménedsauktio-
nerne i arets forste kvartal
uddybede forskellen.
Auktionsproceduren, der
gennemferes elektronisk af
E.ON Netz, kerte meget
stabilt det meste af aret.
Kun den 13. december var
det nedvendigt at aflyse den
daglige auktion pé grund af
problemer med e-mail-
systemet. Netop den dag
var der eloverleb og nulpri-
ser i Jylland og p& Fyni 21
timer.

MARS mod markedsmagt
Eltra videreudviklede i
2003 markedssimulerings-
modellen MARS (MARket
Simulation), som kan simu-
lere forholdene i Nord Pools
spotmarked. Modellen saet-
ter seerligt fokus pé store
aktorers strategiske budgiv-
ning for at age deres ind-
teegt — sakaldt markedsmagt.
Modellen har vakt stor
interesse hos systemansvar-
lige, myndigheder, regulato-
rer m.fl. i mange lande.
Eltra blev saledes inviteret
til at demonstrere modellen
pé en international konfe-
rence, som ETSO og EU-
Kommissionen gennemferte
den 2. oktober i Bruxelles.
Konferencens temaer var
markedsmagt og "flaske-
halshadndtering". Nordiske
konkurrencemyndigheder
preesenterede blandt andet
rapporten "A Powerful
Competition Policy". En
stor del af de regne-eksemp-
ler, der indgér i rapporten,
er leveret af MARS.

Vindprognoser

Eltra arbejder pa flere fron-
ter samtidigt for at forbedre
kvaliteten af vindprognoser.
12002 var Eltra med til at
finansiere et ph.d.-projekt,
der ferte til udvikling af et
nyt prognosekoncept. I 2003
blev konceptet implemente-
ret i et nyt prognosevaerk-
tej, som nu er under prak-
tisk afprevning. Ved hjelp
af et pc-netvaerk udarbej-
des fire gange i degnet en
meteorologisk prognose for
vindhastighed, vindretning,
temperatur og nedber.

Eltra arbejder ogsd sammen
med det new zealandske
institut Metra. Et pilotpro-
jekt, der fokuserede pa to
udvalgte steder i Jylland, er
forlabet s& godt, at det nu
folges op med et projekt,
som skal udarbejde progno-
ser for hele Jylland og Fyn i
2004.

Vindkonference
Havmelleparker, indpas-
ning af store meengder
vindkraft i elsystemet og
bedre vindprognoser var
blandt temaerne, da 160
forskere fra hele verden i
dagene 20.- 22. oktober del-
tog i en international vind-
workshop i Billund. Konfe-
rencen var arrangeret af
Kungliga Tekniska Hogsko-
lan i Stockholm i samarbej-
de med Eltra. Eltra stod
siledes for hele program-
met den sidste dag.

F&U i miljevenlig energi
Eltra har siden 1998 brugt
ca. 300 mio. kr. pa forsk-
nings- og udviklingsarbejde
koncentreret om miljevenlig
energi. (PSO-F&U). Ind-
satsomraderne i 2003 var:
Biomasse og affald. Solcel-
ler. Emissioner fra decen-
trale kraftvarmeanleeg.
Brzendselsceller og mikro-
kraftvarme. Se i gvrigt den
seerlige rapport om "F&U i
miljevenlig elproduktion",
som Eltra udsendte i maj
2003.

Flere planer

Eltra udsendte Miljeplan
2003 med status for 2002 og
prognose frem til 2012 i
april.

Eltra's Systemplan 2003
blev afleveret til energimyn-
dighederne midt i juni.
Eltra's Anleegsplan 2003
blev offentliggjort ultimo
december 2003.

Alle planerne kan bestilles
hos Eltra's informationsaf-
deling,

Eltra og miljoet

Eltra's veesentligste pavirk-
ninger af miljeet kommer
fra transmissionsnettet.
Med et nettab pa 513 GWh

er Eltra landets starste
elforbruger. Tabet udgjorde
ca. 2 pct. af eltransporterne.
Visuelle pavirkninger fra
luftledninger blev imedegé-
et med kabelleegning af 400
kV-ledninger under Guden-
den og Mariager Fjord samt
ved kabelleegning af 150
kV-ledning mellem Maria-
ger og Haverslev. En 150
kV-luftledning gennem
Rold Skov blev fjernet. P4
en 22 km streekning syd om
Rold Skov introducerede
Eltra en nyudviklet 400 kV-
mast, hvis design har vun-
det bred accept i omradet.
Der sker fortsat en omfat-
tende international forsk-
ning omkring magnetfelter
fra hejspeendingsanlaeg.
2003 gav ikke yderligere
klarhed pa omradet.

Eltra har i forbindelse med
anleeg af Nordjyllandsled-
ningen tilbudt at gennemfe-
re fer-og-efter méalinger af
magnetfeltstyrken for in-
teresserede lodsejere.

Se i gvrigt milje-artikel i
Eltra's arsrapport 2002,

Decentrale pa markeds-
vilkar

Lovforslaget om, at elektri-
citet fra decentrale kraft-
varmeveerker skal szlges
pé markedet i konkurrence
med anden elproduktion,
ventes efter nogen forsin-
kelse at blive vedtaget i
Folketinget i foraret 2004.
Overgangen til markedet vil
sandsynligvis ske i to
tempi. Anlaeg over 10 MW
(21 pa tilsammen 559 MW)
overgdr straks til markedet.
Resten (486 anlaeg pé til-
sammen 852 MW) slutter
sig senere frivilligt til i en
overgangsperiode. Eltra
forventer, at vaerkerne vil
deltage aktivt i spotmarke-
det og i det omfang, det er
teknisk muligt — og ekono-
misk interessant — ogsa i
regulerkraftmarkedet.
Zndringerne skal godken-
des af EU i henhold til
statsstottereglerne, inden
loveendringen kan traede i
kraft.



Drift pa markedsvilkar

For at forberede anleegseje-
re, driftsledere og markedet
om den nye situation gen-
nemferte Eltra i 2003 nogle
mindre, praktiske projekter
under overskriften "Decen-
trale anleeg pa markedsvil-
kar". Forsinkelser i lovgiv-
ningen har gjort det muligt
at gennemfare det mere
omfattende "PUDDEL-pro-
jekt" i 2004. (PUDDEL =
Pilotprojekt til Udvikling
og Demonstration af drifts-
statteveerktejer og kommu-
nikationsveerktejer for
Decentral Elproduktion i et
Liberaliseret marked).
Resultaterne af projekterne
vil kunne laeses p& hjemme-
siderne www.eltra.dk og
www.dkvmarked2004.dk

Konti-Skan 1 fornyes

I april 2003 underskrev
Eltra og Svenska Kraftnit
kontrakt med Alstom T&D
(nu Areva T&D) om forny-
else af konverterne pa

jeevnstremsforbindelse
Konti-Skan 1 mellem Nord-
jylland og Vestsverige
(Geteborg). Konti-Skan 1
var blandt verdens ferste
HVDC-forbindelser, da den
blev taget i brug for snart
40 &r siden. Som led i for-
nyelsen udskiftes de kvik-
selvbaserede ensretterventi-
ler med tidssvarende tyri-
storteknik p4 omformersta-
tionerne i begge lande,
samtidig eges overferselsef-
fekten fra 270 til 380 MW.
Konti-Skan log 2 vil deref-
ter tilsammen have en
kapacitet pa 740 MW.

Pa vekselstremssiden flyttes
tilslutningen til nettet fra
150 kV- til 400 kV-niveauet
i Nordjylland. P4 svensk
side flyttes tilslutnings-
punktet fra Stenkullen til
Lindome syd for Geteborg.
Det medferer samtidig en
aget risiko for begreens-
ninger i udnyttelsen af
Konti-Skan. Fornyelsen
omfatter i avrigt ikke led-

ninger og sgkablet. Den nye
konverter ventes i drift i
oktober 2005.

Station Askeer i drift

Eltra tog 400/150 kV-sta-
tion Askzer ved Brande i
brug den 3. december efter
en meget kort og hektisk
byggeperiode. Stationen,
hvis vigtigste funktion er at
sikre elforsyningen i @st- og
Midtjylland, er tilsluttet 150
kV-nettet gennem et fem km
langt kabel til 150/60 kV-
stationen i Thyregod.

Reaktiv effekt

P4 flere transformerstatio-
ner installeres der i den
kommende tid reaktorer til
kompensering af reaktiv
effekt. I Tjele og Ferslev
(syd for Aalborg) drejer det
sig om to 70 Mvar reaktorer.
Desuden flyttes den eksiste-
rende 140 Mvar reaktor i
Tjele til station Ferslev og
tilsluttes som fastindkoblet
reaktor til den nye forbin-

delse mod Nordjyllands-
vaerket. Alle reaktorerne
ventes i drift i lebet af
2004.

Projekt Kasse-Vejen
Senderjyllands Amt genop-
tog i oktober 2003 behand-
lingen af Eltra's planer om
at udbygge 400 kV-forbin-
delsen mellem Vejen og
Kasse med to ledningssy-
stemer og derved at age
overferselskapaciteten til
Tyskland. Senderjyllands
Amt vil i lebet af 2004
udarbejde VVM-redegorelse
og gennemfore en offentlig
hering. Et godkendt region-
plantilleeg vil formentlig
foreligge i begyndelsen af
2005.




Hoje nabopriser smittede

Aret startede med det hidtil
hejeste prisniveau i Nord
Pools historie (ca. 80 ere/
kWh). Bdde markedets par-
ter og politikerne holdt
hovedet koldt, og det viste
sig, at markedet selv kunne
klare den alvorlige udfor-
dring pé tilfredsstillende
méde. Den anstrengte ener-
gisituation understregede
fordelene ved og behovet
for et teet nordisk samar-
bejde pé elomradet.

Pa det nordiske energimi-
nistermede i september blev
der udtrykt dyb tilfredshed
med, at markedet reagerede
sa hurtigt og preecist, at det
var unedvendigt at gribe
politisk ind over for mar-
kedsfunktionen.

De heje priser, som skyldtes
terdrssituation i Norge og
Sverige, fik overraskende
stor indflydelse p& det vest-
danske prisniveau.
Afsmitningen var uventet,
fordi der i Jylland og pa
Fyn skulle veere sa rigelig
med produktionskapacitet,
at kabelforbindelserne mel-
lem Jylland og Norge/Sve-
rige straks ville blive fyldt
op, hvorefter de noget lave-
re kontinentale markedspri-
ser skulle seette niveauet i
Jylland og p& Fyn. Sadan
siger alle normale markeds-
teorier, men i praksis ud-
nyttede eksportererne sj=l-
dent kablerne til det nor-
diske hejprisomrade sd
meget, at der opstod egent-
lige flaskehalse. Derfor
havde de kontinentale pris-
signaler sveert ved at sla
igennem i Jylland og pa
Fyn.

Den anspsendte situation
fik ogsa indflydelse pa det
vestdanske regulerkraft-
marked. Problemet blev
seerligt stort for akterer,
som havde brug for nedre-
gulering. De métte gang pa
gang opleve, at den over-

skydende elektricitet kun
kunne indbringe en fjerde-
del af det, den havde kostet
pé spotbersen. Denne meget
store forskel mellem spot-
og regulermarkedets priser,
ramte ikke mindst de aldre
vindmeller, som fra den 1.
januar 2003 var henvist til
at seelge deres produktion
pa normale markedsvilkar.

I de ekstremt varme som-
merméneder blev hajpris-
omradet flyttet fra Norden
til Kontinentaleuropa, men
Jylland og Fyn flyttede
med. I strid med markeds-
teorierne opstod der nemlig
ikke som ventet en perma-
nent flaskehals pé greensen
mellem Danmark og Tysk-
land. Der var nzesten hele
tiden ledig kapacitet pa
graensen til det kontinenta-
le hejprisomrade. Derfor
kunne de lave nordiske pri-
ser kun sli igennem i Jyl-
land og pa Fyn i de timer,
der var stor dansk vindmel-
leproduktion.

Indicier pA markedsmagt
Eltra har gennemfert en
forelgbig analyse af udvik-
lingen pa det vestdanske
elmarked i 2003. Analysen
afslerer:

® Prisdannelsen og de kom-
mercielle akterers adfaerd
har vaeret anderledes, end
man oplever i et marked
med effektiv konkurrence

® Der er indicier pa, at der
er anvendt markedsmagt.
Konkurrencestyrelsen er i
feerd med at analysere,
om der i konkrete tilfzelde
er sket misbrug af domi-
nerende position

@ Flaskehalshindtering pa
den dansk-tyske graense,
som sker ved arlige,
manedlige og daglige
auktioner, sikrer ikke til-
straekkelig markedsdyna-
mik i kritiske perioder.

Eltra har pligt til at over-
vage, om betingelserne for
markedsdannelsen i sy-
stemansvarsomradet er de
bedst mulige under hensyn
til de fysiske begrsensnin-
ger. Derfor kontakter Eltra
konkurrencemyndighederne
og Nord Pools markeds-
overvagning, nar akterer
opferer sig anderledes, end
man kan forvente i et frit
marked.
Konkurrencemyndigheder-
ne vurderer derefter om
konkurrenceloven er over-

tradt, mens Nord Pool vur-
derer om bersomradets
"Codes of Conduct” er krzen-
ket.

Eltra's markedsovervigning
drejer sig ogsé om at kon-
trollere, om markeds-for-
skrifterne - issr dem, der
geelder flaskehalshandte-
ring — fortsat er optimale,
eller om de eventuelt skal
justeres.






Store energitransporter

2003 var praeget af meget
store energitransporter i det
vestdanske transmissions-
net. I drets begyndelse gik
transporterne mod nord,
hvor prisniveauet var hgjt
pé grund af kold vinter og
tardrssituation i Norge og
Sverige. En lang, varm
sommer satte det kontinen-
tale elsystem under teknisk
og ekonomisk pres og ud-
lgste store energitranspor-
ter fra Danmark til Tysk-
land. Stor vindkraftproduk-
tion i perioder med lavt
elforbrug skabte af system-
meessige grunde flere gange
store energitransporter, som
nabolandene afregnede med
priser omkring 0 ere/kWh.
Internationalt set blev
eftersommeren praeget af en
serie af de normalt meget
sjeldne systemsammen-
brud: I USA, Sydsverige/
@stdanmark, Italien, Lon-
don og Helsingfors.

Der er efterfelgende udar-
bejdet ret detaljerede ha-
varirapporter, som findes pa
de respektive systemansvar-
lige selskabers hjemmesi-
der. Som en konsekvens af
uheldene ventes der blandt
andet gennemfert forstaerk-
ninger af transmissionsnet
og forbedringer af kontrol-
og kommunikationsforhold.

Det jysk-fynske transmis-
sionsnet var sveekket af
ombygninger og nyanlzeg,
da behovet for at kunne
klare store energitranspor-
ter meldte sig ved Arsskiftet
2002/2003. I arets begyn-
delse métte kraefterne der-
for samles om at skaffe
mere overferingskapacitet
mod Norden. Det skete bl.a.
ved at forcere arbejdet med
den nye Nordjyllandsled-
ning, séledes at en planlagt
udetid pé det astjyske 150
kV-net kunne afkortes
nogle uger.

Nettoeksporten fra Jylland
og Fyn til nabo-omraderne
— iseer Norge og Sverige -
svarede til 1/3 af det vest-
danske forbrug. Eksporten
steg fra 2,6 TWh til 6,3 TWh.
Transportbehovet illustreres
af, at den 27-arige Skager-
rakforbindelse satte ny
overferselsrekord med brut-
to 5.417 GWh til trods for,
at pol 3 (500 MW) var ude
af drift i fem méaneder og
fire dage pa grund af trans-
formerhavari i Norge.

Ogsa Konti-Skan-forbin-
delsens pol 1 (270 MW)
havarerede. En kraftig
brand edelagde den 3. okto-
ber en stremrettertransfor-
mer i den svenske ende af
kablet. Ved at omstille om-
szetteren til 6-pulsdrift kom
pol 1 atter pé nettet naeste
dag. Men dens kapacitet
var halveret (til 135 MW).
Sadan vil det veere indtil
efterdret 2005, nar en ny
Konti-Skan 1 med moderne
omformerteknik er klar til
brug.

Arbejdet med anlaegget af
den nye 400 kV-Nordjyl-
landsledning gjorde det
nedvendigt at afbryde pa-
rallelle 150 kV-forbindelser
i lange perioder. De mange
udetider fik veesentlig ind-
flydelse pa transportkapaci-
teten i 2003. Meget vil der-
for blive bedre i 2004, nar
Nordjyllandsledningen
(Arhus-Aalborg-Vester Has-
sing) kan tages i brug. Den
ferste og leengste del af den
nye 400 kV-ledning seettes
under spzending i begyn-
delsen af marts 2004. Hele
straekningen ventes klar
primo september 2004.

Nedplan

For tredje ar i treek har
Eltra inddraget decentrale
kraftvarmeanleeg i en ned-
plan for vinterméneder.
Anlaggene skal efter ordre

fra Eltra's kontrolrum
kunne nedreguleres even-
tuelt stoppes i situationer
med stor vindproduktion,
hvis alle muligheder for
nedregulering pa4 kommer-
cielle anlaeg og eksport til
nabolandene er udtemte.

Kontrolstrukturen
Overvagning og styring af
det jysk-fynske transmis-
sionsnet sker i et teet sam-
arbejde mellem omradets
150 kV-selskaber og Eltra.
Et stadigt teettere samar-
bejde mellem Midtjyske
Net, Sydestjyske Net og
Syd Net er nu udmentet i
operaterselskabet N1, og
det betyder, at kontrol-
rumsfunktionen for de tre
selskaber, som d=kker
halvdelen af det jysk-fyn-
ske omréide, vil blive samlet
i Hasle, Arhus i lobet af
2004.

Pa 60 kV-omradet er der
samtidig ved at ske en op-
splitning. Det betyder, at 60
kV-nettet, der hidtil har
veeret ejet, organiseret og
styret sammenhaengende,
lidt efter lidt overflyttes til
de lokale netselskaber.

Regulerkraft m.m.
Kraftveerksaftalen, som
tradte i kraft den 1. januar
2000, har betydet, at
Elsams centrale kraftveer-
ker har sikret de nedvendi-
ge reguleringsreserver og
systemtjenester i det vest-
danske system. Dele af
aftalen udleb den 1. januar
2004, og resten folger efter
den 1. juli. Eltra gennem-
forte i efteraret 2003 et
EU-udbud om en raekke sy-
stemtjenester og regule-
ringsreserver. Udbuddet
blev gennemfert for ferste
kvartal af 2004 og for visse
ydelser andet kvartal og
hele 2004. Elsam reagerede
som den eneste p4 EU-
udbuddet, men herudover

lykkedes det for Eltra at
indgé aftale med Statnett
om gensidig udnyttelse af
reservekraft,

Det ventes, at bade de
hjemlige decentrale kraft-
varmeveerker og kraft-
veerksselskaber i nabolan-
dene vil byde ind, s& snart
de far mulighed for at vzere
med.
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Hoved- og negletal for det vestdanske elsystem 2003

Fysiske ;5 “%
udvekslinger 2, .

med nabo- C% %

omrader

Produktion:
27364 GWh

Import:
3.619 GWh

Forbrug:
21.043 CWh

Eksport:
9.940 GWh

[ g Y = B

Produktions-
apparat ultimo
aret samt
udlandsforbin-
delser

%

Centrale anlzeg:
Effekt: 3.516 MW
Antal anleeg: 11

Decentrale anleg*):

Effekt: 1.567 MW { \
Antal anleeg: 560
Vindkraft: {
Effekt: 2.374 MW

Antal meller: 4.156

*) Er inkl. 40 MW biokedel ved
Enstedveerket blok 3

Energibalance i GWh

1999 2000 2001 2002

Central produktion 137806 113403 128619 129284
Decentral produktion*) 64379 62451 68112 67232

Vind produktion 23837 33837 33899 38250
Produktion i alt 226022 209691 230629 234766
Nettoeksport 21257 2993 21869 26186
Forbrug inkl. nettab 204765 206698 208761 208580
Arlig tilgang +02% +039% +10% -01%

*) Er inkl. produktionen p4 biokedelen ved Enstedvaerket blok 3

2003
16.161,2
6.839,5
43634
27364,1
63209
21,0432
+09 %

Elbelastning i Jylland og pa Fyn

4000
3.500 7 A

/Maksirrlum 3.780,3 MW~
2000 09.01.03
2500 \_‘___‘___// X
2.000

f”_‘h—h_,_m_ﬂ/_‘&“"'“—--_-'—x_

Lavg " Minimum 1.246,1 MW
1.000 13.0703

Tilgang og afgang

Antal anlzeg Mw
Tilgang decentrale anlg 9 22
Afgang decentrale anleeg 18 5
Tilgang vindmeller 42 77
Afgang vindmeller 150 19
Systemet

2000 2001 2002 2003

Antal slutkunder 1,6 mio. 1,6 mio. 1,6 mio. 1,6 mio.
Antal netvirksomheder 54 54 50 70
Antal transmissionsselskaber (150 kv) 6 6 6 6
Balanceansvarlige aktarer 20 25 32 35

Meteorologiske data
Vindforhold i forhold til normalér i procent (normaldr = 100)

82,195

72,29

1999 2000 2001 2002 2003

Decentrale anleeg, udvikling i MW
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Udvalgte markedsdata, arsvaerdier Eldeklaration for el leveret i Jylland-Fyn 2003
2000 2001 2002 2003 Deklaration for | Deklaration for | Deklaration for
el til forbrug aftagepligtig | ikke-aftagepligtig
Omrédepris Danmark Vest leveret via nettet|  produktion produktion
i kr./MWh s 122 1T 1 2
Lo ) ! i Udledninger til luft g/kWh g/KWh g/kWh
Nord Pools systempris Coy* 525,0 266,0 6840
i kr./MWh (gns.) 95 172 200 273 NO, 0,99 0,84 1,06
50, 0,10 0,04 0,14
Gennemsnitlig pristilleeg, EH(“) 8'3‘]‘ é‘éf g*g]
opregulering i kr./MWh 57 51 52 36 NJZ\.WOC 013 028 00]
Gennemsnitlig fradrag, : ! !
edregulering i ke/MWH 75 87 %8 107 = D28 O 01
bt i Partikler 0,02 BOIE 008
Nord Poals omsaetning i % Relstprodukter
af forbruget, keb i Danmark Vest 30 34 47 36 Kulaske 18,0 3 29,0
S Kulslagge 1,9 5.2
Nord Pools omsaetning i % Gips 77 2 a1
af forbruget, salg | Danmark Vest 21 49 49 66 i o4 ; o
oo Affaldsslagge 8,2 19,5 0,02
Opregulering | GWh (sum) 638 638 746 606 RGP, aﬁaﬁg 1.0 5% 0,002
Nedregulering i GWh (sum) 519 605 490 582 Bhache 06 03 08
Braendselsforbrug ¥
Kul 160,0 1 266,0
' - . r Clie 2.1 0.4 2.2
op ﬁg Eedregulermgsprlser i Eltra’s omrade, e e o i
ore/kW Biobraendsler 22,0 170 24,0
Affald 45,0 105,0 08
60 Atomkraft 0,0 00 0.0
Y * SFg-gas er indregnet | CO,-vaerdien som CO,-zkvivalent med faktor 23.900.
40 et is e e Samlet udger SFg-gas 96 ton ud af 14 mio. ton CO,.
: : potpris
20 Opregegs s Se mere om eldeklarationer pa www.eltra.dk
20 Ordforklaringer:
c0, Kuldioxid, drivhusgas CH,4 Metan
10 co Kulitte NMVOC Uforbreendte gasser
b ; NO, Kveelstofilte TASP Tert afsvovlingsprodukt
feb ‘mar apr ‘maj jun jul aug sep okt nov dec N,O Lattergas, drivhusgas RGP, affald  Reggasrensningsprodukter
S0, Svovldioxid
@konomiske hoved- og negletal
2003 2002 2001
(Belab i mio. kr) Eltra System- Trans- Eltra System- Trans- Eltra System- Trans-
i alt ansvar mission i alt ansvar mission i alt ansvar mission
& 2 Arets nettoomszetning 6.362 6.362 316 6.365 6.365 318 5.986 5.986 319
§ %g Ordineert resultat fer skat 146 1 145 149 1 148 109 0 109
- Arets resultat 102 0 101 104 0 103 227 0 227
Balancesum 5.162 2.108 3.054 4.801 2.173 2627 3.845 1.408 2.557
§ Investeringer | mat. anlaegsaktiver 572 25 547 517 21 496 340 17 323
§ Egenkapital 2.040 12 2028 1939 12 1927 1.833 12 1.821
Arets underdakning 307 307 0 -440 440 0 -345 -345 0
Likviditetsgrad 123,64 158,72 79.27 111,05 139,86 81,33 63,56 74,76 24,05
E Afkastningsgrad 4,02 % 591% 4,76% 6,65% 5,340% 6,34%
53 Forrentning af egenkapital 5,1200 5,139 5,50% 5.51% 4,41% 4,44%
g afl eg
Soliditetsgrad 35,52% 0,58% 66,40% 40,38% 0,54% 73,34% 46,46% 0,82% 71,80%

2002
Spids-
last

Bre/kWh 1/1-31/3-2003
Haj- Spids-

last last

1/4-31/12-2003
Haj- Spids-
last £

Gennem-
snit

Gennem- Lav-

snit

Gennem-
snit

Lav-
last

Haj-
last

PP-tarif

PSO-tarif 22 B 2,2 2.2
Nettarif produktion 0,4 0,6 0,7 0,5
Nettarif forbrug 1,9 272 23 2,1




Aret, som gik

1. januar

Det sidste trin i den danske
markedsabning 4bner mar-
kedet for alle elforbrugere.

4. februar

Eltra's interne havarirap-
port om systemsammen-
bruddet 28. december 2002
godkendes af bestyrelsen.
Rapporten bliver derefter
offentliggjort pa internettet
(www.eltra.dk).

26. februar

Eltra og Eltra's Netudvalg
arrangerer den forste
"Eltra-netkonference" med
80 deltagere. Et vaesentligt
tema er behovet for bredt
samarbejde om hindtering
af distribueret produktion.
Blandt talerne er den hol-
landske konsulent Frank
van Overbeeke,

10. marts

Med skonomi- og erhvervs-
minister Bendt Bendtsen og
miljeminister Hans Chr.
Schmidt som veerter gen-
nemferer regeringen en vel-
besegt klimakonference pa
Boarsen i Kebenhavn.

2. april

Rapport om forskningspro-
jekt vedrerende forurening
fra decentrale kraftvarme-
veerker bliver modtaget
meget positivt p4 F&U-
seminar hos Eltra. Eltra har
gennemfort projektet i sam-
arbejde med blandt andet
Dansk Gasteknisk Center,
Kedelforeningen, Danmarks
Miljsundersegelser, Danske |
Fjernvarmeveaerkers For-
ening og Tech-Wise (Elsam). |

23. april:

P4 Eltra's repraesentant-
skabsmede vedtages, at
bestyrelsen skal udarbejde
et oplaeg vedrerende Eltra's
struktur og ejerforhold.
Opleegget skal behandles p&
et ekstraordineert repree-
sentantskabsmede inden
sommerferien.

24. april

MARS (markedsmagtmo-
dellen) przesenteres pé et
seminar hos Eltra. Blandt
deltagerne er reprasentan-
ter for de nordiske energi-
og konkurrencemyndighe-
der, Nord Pool Spot, DTU,
og RTE (fransk TSO).

| 9. maj

Politisk aftale om udvik-
lingen af det danske energi-
marked m.m. (herunder

400-500 mennesker i Brande-omradet tager

endring af ejerforhold og
struktur for systemansvar
og transmission af el og
naturgas). Aftalen indgas
mellem regeringen og
Socialdemokraterne, Dansk
Folkeparti, SF, Det Radi-
kale Venstre, Kristendemo-
kraterne.

18. juni

Eltra holder ekstraordinsert
repreesentantskabsmade
omkring strukturdreftelser.

9. juli
Skagerrakforbindelsens pol
3 afbrydes af transformer-
uheld i Norge og kommer
farst tilbage pa nettet 13.
december.

15. august

Systemsammenbrud lam-
mer otte delstater i den

-

imod Eltra's invitation til at besege den ny
400/150 kV-station i Askzer.




Eltra's Brugerrad samlet til made i Skeerbaek, Fredericia.
Forrest: Direkter Erik Nerregaard Hansen (Foreningen
Danske Kraftvarmeveerker), professor Jergen Grennegird
Christensen (formand, Aarhus Universitet), direkter Hans
Duus Jergensen (Elfor) og direkter Erik Folkersen (Elsam)
og cand.pol. Leif Nielsen (Dansk Elhandel).

I midten: Energichef Jens Astrup Madsen og projektleder
Steen Schiitt (begge Landbrugsradet), chefembedsdyrlege
Niels-Ole Bjerregaard (Forbrugerrédet), energichef Niels
0. Gram (Dansk Industri), lektor Finn Lunde-Nielsen
(Elsam) og Eltra's adm. direkter Georg Styrbro.

Bagest: Direkter Hans Chr. Serensen (Danmarks Vindmel-
leforening), skonom Martin Windelin (Arbejderbevaegel-

sens Erhvervsrdd), adm. direkter Ebbe Seligmann (Elfor),
adm. direkter Chr. Pedersen (Dansk Industri), adm. direk-
ter Michael Mikkelsen (Dansk Elhandel), direkter Asbjern
Bjerre (Danmarks Vindmelleforening) og Eltra's formand,
lektor Hans Schistt. — Fravaerende: fru Rut Jergensen
(Forbrugerradet), energipolitisk medarbejder Henrik Lilja
(Handveerksradet), VVS-installater Per Storm Mortensen
(Handveerksradet) og driftsleder Mogens Uhrskov (Danske
Fjernvarmevaerkers Forening).

De organisationer, der har udpeget medlemmerne, er
nzevnt i parentes.
Oversigt over Eltra's Brugerrad pa side 14.

Friis Fotograf, Kolding

nordestlige del af USA og
Canada.

2. september
Spotprisen gir amok i det
vestdanske elmarked.

23. september
Spaendingskollaps rammer
fire mio. mennesker i Syd-
sverige og @stdanmark. Det
varer syv timer, fer syste-
met atter er i orden.

28. september
Kortslutninger pa hejspsen-
dingsledninger i Schweiz

merklaegger hele Italien i
naesten et degn.

1. oktober:

Eltra holder sin anden bru-
gerkonference i Kolding.
Blandt talerne er ETSOs
generalsekretser Ana
Aguado og adm. direkter
Jorn Limann, Nord Pool
Spot AS.

3. oktober
Konti-Skan 1 afbrydes af

transformerbrand i Sverige.

Det lykkes senere at fa pol
1 til at fungere med halv

kapacitet (135 MW), indtil
hele anlaegget bliver fornyet
i efteraret 2005.

20.-22. oktober
International "wind-work-
shop" i Billund med Eltra
som medarranger samler
160 eksperter fra hele ver-
den.

19. november

Eltra holder ordinzert
repraesentantskabsmede i
Vejle.

29. november

400-500 mennesker i Bran-
de-omradet tager imod
Eltra's invitation til at
besege den nye 400/150 kV-
station i Askeer. Stationen
seettes under spaending 3.
december.

2. december

Eltra orienterer en snes til-
rejsende borgmestre og
kommunale teknikere fra
@strig om Nordjyllandsled-
ningsprojektet med hoved-
vaegten lagt pa kabellaeg-
ning.




@konomi: Transmission 2003

Principper for
transmission

Indtaegtsrammer
Transmissionens aktiviteter
har siden den 1. januar 2000
veeret reguleret via indteegts-
rammer. Indtaegtsrammen
angiver de maksimale ind-
taegter som Eltra kan opkree-
ve for at drive og vedligehol-
de 400 kV-nettet og udlands-
forbindelseme, afskrivninger
pa anleegsaktiverne samt
finansieringsudgifter ved in-
vesteringer.

Indteegtsrammerne justeres
arligt for eventuelle sendrin-
ger i afskrivnings- og forrent-
ningsgrundlag samt for infla-
tion. Krav om eget effektivitet
skeerer 3 pct. af rammerne
hvert &r. Rammerne giver
mulighed/risiko for at opar-
bejde overskud eller under-
skud,

Reguleringsregnskab

Eltra skal udarbejde et regule-
ringsregnskab. Eltra har valgt
at kalde dette for "Regnskab
for transmission".

Transmissionsregnskabet be-
stdr pa indtaegtssiden hoved-
sageligt af indteegtsrammen.
Omkostningssiden for trans-
missionsnettet indeholder
drift, vedligehold, F&U, afskriv-
ninger pa netaktiver, perso-
naleomkostninger samt om-
kostninger til finansiering.

Lovgrundlag

Lovgrundlaget for regulering-
en er Ellovens § 70 samt til-
harende BEK nr. 1182 om
indteegtsrammer og abnings-
balancer for transmissions-
virksomheder med elforsy-
ningsnet over 150 kV.

Arets indtagtsramme
Eltra's forelabige indtaegts-
ramme for 2003 er beregnet
til 316 mio. kr. Rammen er
reduceret med det akkumu-
lerede effektivitetskrav,
som ved udgangen af 2003

udger i alt 12 pct. Det sva-
rer til i alt 23 mio. kr.
Rammen er samtidig aget
med 3,5 mio. kr. til deek-
ning af drifts- og vedlige-
holdelsesomkostninger pa
Horns Rewv.

Regnskab for transmission

(Belab i 1.000 kr.)

Indtzegtsramme

Arbejde udfert for egen regning
Andre driftsindteegter

Arets aktivitet

Andre eksterne omkostninger
Personaleomkostninger

Regnskab 2003

Afskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver

Resultat af primaeer drift

Indtaegter af kapitalandele
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger
Ordinzert resultat fer skat

Skat af ordineert resultat
Arets resultat

Arets resultat for skat
Transmissionsresultatet
for skat blev 145 mio. kr.
(3 mio. kr. mindre end i
2002). Arsag: Et lille fald i
indteegtsrammen, dyrere
drift og vedligeholdelse af
nettet samt en billigere
finansiering.

Arets resultat efter skat
Arets resultat efter skat
blev 101 mio. kr. En del af
overskuddet stammer fra
forrentning af indskudska-
pitalen pa 7 pet. (0,5 mio.
kr.), sideordnede aktiviteter
(2 mio. kr.) samt dattersel-
skabet Eltra 409 (2 mio. kr.).
P4 grund af forestdende
investeringer i transmis-
sionsnettet bruges hele
overskuddet til konsolide-
ring. Herved eges den
bundne egenkapital med
96,5 mio. kr. og den fri
egenkapital med 4,5 mio. kr.

Regnskab 2002

315.740 317.922
35.874 31.955
19.761 12.069

371.376 361.946
34,003 33.120
53.627 49.156

122.866 112.795

160.880 166.875

2.745 3.006
3.779 4.183
22.530 25771

144.874 148.292
43.421 45115

101.453 103.177
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Systemansvarets tarifregnskaber

Tarifregnskab for aftage-
pligtig produktion (PP)

Salg af PP

Aftagepligtig el fra vind-
meller og decentrale kraft-
varmeverker dekkede 43,3
pct. af elforbruget, svaren-
de til 8.635 GWh. Herfor
betalte de vestdanske elfor-
brugere 3.839 mio. kr., sva-
rende til 44 gre/kWh. Den
gennemsnitlige markeds-

pris pa elbersen var 25 ere/
kWh.

Omkostningerne til aftage-
pligtig el fordeles ligeligt
pa elforbrugerne, dog er
der sarlige rabatordninger

for store elforbrugere og
nettoafregnede egenprodu-
center, som fik reduceret
udgifterne med henholdsvis
6 mio. kr. og 81 mio. kr.

@st-vest-udligning

De estdanske elforbrugere
betalte 587 mio. kr. til Eltra
for 1.060 GWh aftagepligtig
el produceret p4 vestdanske
VE-anlag (vindmsller og
biomassefyrede decentrale
kraftvarmeveerker). Nar
man modregner markeds-
veerdien (1.060 GWh a 25
are/kWh) beted udlig-

ningsordingen en bespa-
relse for de vestdanske for-
brugere pa 323 mio. kr. sva-
rende til 1,6 ere/kWh.

Aftagepligtig produktion
Eltra's samlede omkost-
ninger til aftagepligtig el
var 4.405 mio. kr. inkl. en
regulering pd 6 mio. kr. Det
var 1 pet. mindre end i

2002. Arsagen var et fald i
vindkraftproduktionen,
lavere afregningspris til
decentrale anlzeg, samt at
Randersveerket udgik af
aftagepligten i 2003.

Vindmsller

Aftagepligtige vindmeller
afregnes efter "Bekendt-
garelse om nettilslutning af

Principper for PP-tariffen

Eltra har som systemansvarlig pligt til at aftage elektricitet produce-

Udviklingen i den aftagepligtige produktion
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ret pa industrielle og decentrale kraftvarmevaerker og visse private

vindmeller (8 57 stk. 1, nr. 1-3). . Decentral kraftvarme m.m.

z Vindmeller
~— Aftagepligtig produktion korrigeret for ast-vest-udligning

Energien og omkostningemne ved den aftagepligtige produktion

skal (ifelge § 9 og § 28, stk. 2, nr. 4) fordeles ligeligt pa elforbru-
get med felgende undtagelser:

Fordeling af omkostninger til
- @stdanmark skal aftage en forholdsmeessig andel af den 1ot 1
aftagepligtige produktion, der er baseret pd vedvarende energi. aftagephgtlg prOdUktlon

(§ 8 a, stk. 1) ("est-vest-udligning”)

- Den del af elforbruget, der overstiger 100 GWh, fritages for at . Vindmaller
bidrage til: Decde””a'f 9,4 are/KWh
- pristilleg til VE-energi (§ 8, stk. 5). A ‘;Z?kﬂm

- priskompensation til Elsams decentrale anleeg (§ 8, stk. 7).

Nettoafregnede egenproducenter kan modregne deres egen
elproduktion i deres aftageforpligtigelse (§ 8 a, stk. 3). De skal
séledes ikke betale PP-tarif for denne del af deres forbrug.

Eltra's omkostninger ved at kebe og fordele energien bliver opkree-
vet via PP-tariffen. Tariffen varierer over degnet. Eventuelle over-
eller underdaekninger i regnskabséret tilbagebetales eller opkraeves
i de(t) efterfelgende &r.

Handtering af aftagepligtig
produktion 2,0 ere/kWh




vindmeller og prisafregning
af vindmelleproduceret
elektricitet m.m.", Der er
tale om en fast pris pa 33
ore/kWh i de ferste 10 ar,
hvorefter de far markeds-
pris. Vindmeller far desu-
den et pristilleeg pa 27 ere/
kWh, indtil de har opbrugt
den tildelte fuldlastkvote.
Herefter falder pristillaeg-
get til 10 ere/kWh.
Vindmeller, der har veeret
tilsluttet i 10 ir, og som har
opbrugt deres fuldlastkvo-
te, udgar af aftagepligten
og afregnes med pristilleeg
via PSO-tariffen.

Eltra kebte 3.368 GWh fra
aftagepligtige vindmaeller.
Det var 103 GWh mindre
end i 2002. Faldet skyldtes
dels at 2003 var vindfattigt,
dels at mange vindmeller
gled ud af aftagepligten i
2003.

Ved udgangen af 2003 var
den samlede installerede
effekt for aftagepligtige
vindmeller faldet til 1.861
MW (-7 pct.).

Bic

(Belsb i 1.000 kr)

Salg af PP

Tarifregnskab for aftagepligtig produktion (PP)

Regnskab 2003

Regnskab 2002

3.835.081 4.169.116

@st-vest-udligning 586.633 584.176
Arets underdaskning 23414 -298.721
Nettoomsaetning 4.402.300 4.454,571
Arbejde udfert for egen regning 2618 1.916
Arets aktivitet 4404918 4.456.487
Keb af aftagepligtig produktion 3.146.275 3.300.827
Regulering og udglatning af aftagepligtig produktion 371.693 243,623
Pristillzeg til aftagepligtig VE-energi 853.566 875.849
Omkostninger vedrerende keb af el i alt 4371535 4.420.299
Bruttoresultat 33.384 36.188
Andre eksterne driftsomkostninger 12.455 11.428
Personaleomkostninger 14.411 12.342
Afskrivninger af materielle anlzegsaktiver 3617 0
Resultat af primeer drift 2.901 12418
Finansielle indtaegter 0 0]
Finansielle omkostninger 2.901 12.418
Ordinaert resultat 0 0




Afregning af vindmeller og decentrale anlaeg

Regnskab 2003 Regnskab 2002

Gennemsnitlig Gennemsnitlig
Produktion afregningspris Omkostninger Produktion  afregningspris  Omkostninger
GWh are/kWh mio. k. CWh ere/kWh mio. kr.
Energiaﬁegning
Aftagepligtige kraftvarmevaerker 5.961 344 2.044 5.889 35,7 2.102
Aftagepligtige vindmeller under 10 &r 3.309 33,0 1.090 3.471 33,0 1.146
Aftagepligtige vindmeller over 10 ar 58 20,2 12 - - =
Randersvaerket - - - 195 270 53
Energiafregning i alt 9.328 33,8 3.146 9.555 34,5 3.301
Pristillaeg
Aftagepligtige VE-kraftvarmevaerker 49 10,0 5 62 10,0 6
Aftagepligtige VE-kraftvarmevaerker 285 270 77 266 270 72
Aftagepligtige vindmaller 808 10,0 81 821 10,0 82
Aftagepligtige vindmeller 2.559 270 691 2.650 270 716
Pristilleg i alt 854 876
Eltra udbetalte 1.874 mio. Den gennemsnitlige afreg-
kr. i energiafregning og ningspris var 34,4 ere/kWh, Arets Underd&kning
pristillaeg til de aftageplig- 1,3 ore mindre end i 2002.
tige vindmeller. Det svarer (Belab i 1.000 kr.) Regnskab Regnskab
til en gennemsnitlig pris p4 | Afhsengig af breendselsty- 2003 2002
55,6 ere/kWh, 0,4 ere/kWh pen fir decentrale anlaeg,
mindre end i 2002. der producerer VE-elektri- Samlet underdaekning primo &ret 79.072 377.794
citet (halm, biogas m.m.), Arets underdaekning -23.414 -298.721
Decentrale anlaeg udbetalt pristilleeg pa 10 Samlet underdaekning ultimo &ret  55.658 79.072

Aftagepligtige industrielle
og decentrale anleg afreg-
nes efter bekendtgerelse om
afregning af decentrale
anlaeg eller efter aftaler
mellem vaerkerne og elfor-
syningen. Priserne afheen-
ger navnlig af udviklingen i
kulprisen. I afregningsafta-
ler mellem veerkerne og
elforsyningen indgar ogsé
udviklingen i oliepriser,
lenninger og renten.

Eltra kebte 5.961 GWh
aftagepligtig produktion af
decentrale anlaeg for 2.044
mio. kr.

eller 27 ere/kWh. Tilleegget
er fastsat i bekendtgerelse
om pristillzeg til elektricitet
produceret af visse vedva-
rende energianleeg.

Der blev i alt udbetalt 82
mio. kr., stort set det
samme som i 2002.

Ved udgangen af 2003 var
der 1.465 MW decentral
effekt (- 21 MW).

Udglatning og regulering
Eltra fastssetter labende en
bindende prognose for den
maengde aftagepligtige pro-
duktion, som netselskaber-

Regulering af den aftagepligtige produktion

ne skal aftage tre maneder
senere. Da elproduktionen
fra vindmeller og decentral
kraftvarme er umulig at
forudsige sa lang tid i for-
vejen, mé Eltra hver dag
kabe og seelge el i spot- og
balancemarkedet for at
overholde prognosen og for
at sikre den nedvendige
balance i systemet.

Eltra's bindende prognose i
2003 omfattede i alt 8.635
GWh, men der blev kun
produceret 8.268 GWh, nar
der korrigeres for ost-vest-
udligningen. Eltra var der-
for nedt til at opkebe 367
GWh pa spot- og balance-
markedet. Det kostede 91

De samlede omkostninger
til denne udglatning og
regulering var 372 mio. kr.

Eltra's samlede omkost-
ninger til varetagelse af
balanceansvaret for den
aftagepligtige produktion
var 3,4 ere/kWh, (+1,1 ere/
kWh). Stigningen skyldtes
iseer et generelt hajere pris-
niveau pa spotmarkedet.

Finansiering
Renteomkostningerne til
PP-tariffen faldt til 3 mio.
kr. (-10 mio. kr). Faldet
skyldes, at underdeeknin-
gen oparbejdet i 2002 nae-
sten blev afviklet samt et
generelt lavere renteniveau.

GWh 2003 2002 mio. kr.
o ) Arets underdakning

Keb af aftagepligtig produktion 9.328  9.555 For at udjeevne variationer- | Ved udgangen af 2003 var

@st-vest-udligning -1.060  -1.081 ne i den aftagepligtige underdsekningen p& 56 mio.

Netto keb af aftagepligtig produktion 8268 8474 elproduktion var de_t kr. (-23 mio. kr.). :
derudover nedvendigt at Underdsekningen er indreg-

Ekstra kob pa spot- og balancemarkedet ot =5 kebe/s=lge 1.365 GWh for net i tariffen for 2004.

Salg af aftagepligtig produktion 8.635 8.750 at sikre systembalancen i

hele driftsdegnet.




Tarifregnskab for offentlige
forpligtelser (PSO)

Indtzgter vedrarende PSO
PSO-tariffen var i ferste
kvartal 3,0 ere/kWh og i
2.-4, kvartal 2,2 ere/kWh.
Det samlede afregnings-
grundlag var 20.799 GWh,
hvilket gav en samlet PSO-
indteegt pa 496 mio. kr.

Store elforbrugere fik en
rabat p& 2 mio. kr.
Nettoafregnede egenprodu-
center sparede 4 mio. kr.

Omkostninger

De samlede PSO-omkost-
ninger udgjorde 722 mio.
kr., svarende til 3,5 ore/
kWh af det samlede for-
brug. Forskellen mellem
PSO-indtaegter og omkost-
ninger (-225 mio. kr.) daek-
kes af overfert overdek-
ning fra tidligere &r.

til 21,6 ere/kWh. Faldet pa
4,7 ere/kWh skyldtes iseer en
generelt hajere markedspris.

Pristilleg til ikke-aftage-
pligtige vindmaeller

Zldre vindmeller (over 10
ar) far et tilleeg pé op til 10
ore/kWh. Der blev udbetalt
21 mio. kr. for produktion
pa 269 GWh. Det svarer til
7,8 ere/kWh.

Ejere af ikke-aftagepligtige
vindmeller modtager en

kompensation pi 2,3 ere/
kWh for selv at sta for
balanceringen af produk-
tionen, undtaget fra reglen
er landbrugsejede vindmal-
ler. Der blev udbetalt 4
mio. kr.

@st-vest-udligning af
pristilleg

Omkostninger til kraft-
veerksejede VE-anlaeg og
ikke-aftagepligtige vind-
moller er med i "est-vest-
udligningen". Eltra modtog
30 mio. kr. mod en omkost-
ning pé 5 mio. kr. iret for.

Elektricitetsradet
Ifelge § 25 i Steerkstrems-
loven skal Systemansvaret

betale Elektricitetsrddets
virksomhed. Eltra opkree-
vede 28 mio. kr. ligeligt pa
hele elforbruget.

Mindste produktions-
kapacitet

Eltra har indgéet en aftale,
som forpligter Elsam til at
opretholde en produktions-
kapacitet pd mindst 2.900
MW i perioden 2000-2003.
Aftalen sikrer, at der er sa
megen produktionskapaci-
tet til rddighed, at forbru-
gerne i det jysk-fynske om-
réde (eksklusive den del,
der deekkes af prioriteret
produktion) altid kan blive
deekket ved keb i marke-
det, selv nar der er uforud-

Tarifregnskab for offentlige forpligtelser (PSO)

(Belab i 1.000 kr.)

Regnskab 2003

Regnskab 2002

Indteegter vedrerende PSO 495.698 465.617
Pristillaeg til kraftvaerks- Arets underdaekning 225.071 224,588
ejede VE-anleg Nettoomsastning 720.770 690.205
Kraftvaerksejede VE-anlag
far et tilleeg, som svarer til Arbejde udfert for egen regning 841 596
fo:;skellen mellem markeds- T SSAEETD 690.801
prisen og en garanteret
afregningspris, som varie-
rer med anlaegstypen. Omkostninger vedrerende keb af el i alt 0 0
Endvidere gives der et bio- Bruttoresultat 721.610 690.801
masse-tillaeg pa 100 kr./ton
til Studstrupveerket og 50 Pristilleeg til kraftveerksejede VE-anlaeg 300.549 209.098
kr./ton til Herningveerket. Pristilizeg m.v. til ikke-aftagepligtige vindmeller 24.489 0
gﬁ?f&%ﬂaf’f5§§°g‘€$§1f' @st-vest-udligning af pristilleg -29.783 4984
Hera. f bidrog biomassean-. F&U i miljgvenlig elproduktion 53.072 71.556
lzeggene med 568 GWh F&U i effektiv energianvendelse 14.750 5.900
(+155 GWh). Stigningen Braendselsberedskabslagre 0 45,780
skyldtes iszr opstart med Mindste produktionskapacitet 192.000 192.000
ﬂlsfyrlng pa Herningveerket. Elektricitetsradet 28.027 25.559
I Vindmeller producerede Nettilslutning af vindmeller og dec. kraftvarmevaerker 74.409 95.542
727 GWh (+373 GWh). Her Nettilslutning af havmeller 16.882 8.436
I skyldtes stigningen udeluk- Miljpundersegelser vedrerende havmaller 12.725 10.565
y kende, at havmelleparken @vrige PSO-omkostninger 73 822
pa Horns Rev kom i normal Andre eksteme driftsomkostninger 3.999 3.553
dDI;ftéamle de pristillasg til Andre eksterne omkostninger i alt 691.192 673.796
Elsam blev 301 mils. kn Personaleomkostninger 4.627 3.837
(+44 pet.) — inklusive et bio- Afskrivninger af materielle anleegsaktiver 1.155 0]
masse-tilleeg pa 20 mio. kr. Resultat af primeer drift 24.636 13.168
og en efterregulering fra
tidligere &r (+ 3 mio. kr.). Finansielle indtaegter 0 0
= e Finansielle omkostninger 24.636 13.168
Det gennemsnitlige pristil- Ordinzert resultat 0 0

leeg faldt fra 26,3 ere/kWh




Pristillaeg til kraftvaerksejede VE-anleeg

Regnskab 2003

Regnskab 2002
Pristillaeg Omkostning

Produktion

GWh
Vindmeller nettilsluttet fer 1. januar 2000 192
Vindmeller nettilsluttet efter 1. januar 2000 75
Hawindmeller 460
Biomasseanlaeg 568
Pristilleeg i alt 1.295
Tilskud til afbreending af biomasse
Pristilleeg i alt

Pristillzeg Omkostning  Produktion

are/kWh mio. kr. GWh
38,9 75 232
21,6 16 78
250 108 44
14,3 81 413
21,6 280 767

20

301

are/kWh mio. kr.
4372 100
2598 20
16,9 7,
179 74
26,3 202
6
209

Principper for PSO-tariffen

PSO-tariffen deekker udgifterne til offentlige forpligtelser (forsy-
ningssikkerhed og miljevenlig el) bortset fra dem, der er omfattet
af PP-tariffen.

Forsyningssikkerhed
- Sikre tilstraekkelig produktionskapacitet (§ 27 a i Elloven)
- Opretholde breendselsberedskabslagre (§ 30).

Miljevenlig el

- Udbetale pristillaeg til kraftvaerkernes miljgvenlige elproduktion
(§ 59 a)

- Udbetale pristilleg og balanceringsgodtgerelse til vindmaller,
der udgér af aftagepligten (§ 59 b)

- Forskning og udvikling i miljevenlig elproduktion (§ 29)

- Forskning og udvikling i effektiv energianvendelse
(§ 22, stk. 5)

- Milipundersagelser i forbindelse med havmeller (§ 17, stk. 6)

- Nettilslutning af vindmeller og decentrale kraftvarmevaerker
(85 67 og 68)

- Nettilslutning af havmeller (§ 9, stk.1, nr. 4).

Omkostningerne ved at gennemfere de offentlige forpligtelser for-
deles forholdsmaessigt pa alt elforbrug i Jylland og pa Fyn
(§ 9, stk 1).

Omkostningemne til pristillaeg og balanceringsgodtgerelse til kraft-
vaerkernes VE-elproduktion og ikke-aftagepligtige vindmaller skal
ifelge § 9, stk. 3, udlignes mellem @st- og Vestdanmark.

PSO-tariffen betales af bruttoforbruget. Store elforbrugere og netto-
afregnede egenproducenter er dog fritaget for dele af omkostnin-
gemne til pristillaeg til kraftsvaerksejede VE-anlaeg og ikke-aftageplig-
tige vindmaller:

- Rabatten ydes for den del af forbruget, der averstiger 100
GWh (§ 8, stk. 6)

- Nettoafregnede egenproducenter far en lignende rabat for
deres egenproduktion (§ 8 a, stk. 3).

Omkostninger til pristillaeg til kraftsveerksejede VE-anlaeg og ikke-
aftagepligtige vindmeller er udskilt i et selvsteendigt regnskab med
egen over-/underdaekning.

Eventuelle over- eller underdaekninger tilbagebetales eller opkrae-
ves i de(t) efterfelgende regnskabsar.

Eltra's PSO-tarif i 2003

Qre/kWh 1. kw. 2.4 kv,
PSO-tarif 30 22
Rabat til store elforbrugere og

nettoafregnede egenproducenter 1,8 0.8

sete begreensninger pa ud-
landsforbindelserne.

Eltra betaler 480 mio. kr.
om aret i aftalens lebetid.
Den samlede betaling pa
1.920 mio. kr. opkrzeves hos
forbrugerne over 10 &r, sva-
rende til 192 mio. kr. arligt.

F&U i miljevenlig el-
produktion

Eltra skal sikre, at der gen-
nemferes F&U-aktiviteter i

miljevenlig elproduktion.
Myndighederne har fastsat
en ramme pa 100 mio. kr./
ar til dette arbejde. Eltra's
andel udger 59 mio. kr. I
2003 blev der bevilget stot-
te til projekter inden for
biomasse, kraftvarme, sol-
celler og vindkraft for 56
mio. kr. Der blev desuden
anvendt 4 mio. kr. til faglig
bistand og administration
af ordningen. Der blev i
lebet af aret opgjort bort-

Fordelingen af PSO-omkostninger

Pristillaeg til miljgvenlig
el inkl. ast-vest
udligning

1,4 ere/kwh

Elektricitet 0,1 sre/kWh

@vrige omkostninger 0,2 are/kWh

Mindste produktions-
kapacitet 0,9 ere/kWh

"F&U" 0,3 ere/kWh

Omkostninger til

nettilslutning 0,5 ere/kWh




faldne forpligtelser pa 7
mio. kr. Disse stammer fra
projekter, som er afsluttet
uden, at det samlede bud-
get er brugt, eller er blevet
stoppet bl.a. som felge af
manglende fremdrift. Efter
denne modregning er der
opkrzevet 53 mio. kr. i 2003.
De samlede forpligtelser
vedrerende igangveerende
projekter var ved drets
udgang 100 mio. kr.

F&U i effektiv energi-
anvendelse

Netselskaber skal udfere
F&U-aktiviteter til fremme
af effektiv energianvendelse
hos forbrugerne.
Omkostningerne hertil (15
mio. kr.) betales via system-
ansvarets PSO-tarif.
Ordningen administreres af
Elfor. Eltra skal sikre, at
der sker en koordination
mellem de forskellige F&U-
aktiviteter, som stettes via
PSO-tariffen.

Nettilslutning af vindmeller
og decentrale kraftvarme-
vaerker

Omkostningerne ved nettil-
slutning af vindmeller og

(Belgb i 1.000 kr.)

Decentral kraftvarmeproduktion
Fornyelige breendsler
Vedvarende energi
Tveergdende projekter
Miljevenlig elproduktion i alt
Projekter i forbindelse med palaeg
Biomassepéleeg af 6. december 1993
Havmellepélaeg af 13. februar 1998
Pél=gsprojekter i alt
Udbetalt til projekter i alt
Hensat til senere udbetaling
Administrative omkostninger

Totale omkaostninger

Opkrzevede udgifter til forpligtelser
vedrerende pélaegsprojekter - ej udbetalt

Bortfaldne forpligtelser i dret

Opkravet til PSO-F&U i alt

Regnskab
2003

15.716
8.710
18.892

612
43.930

5.634
3.142
8.776
52.706
2.841

4.091

59.638

-6.566

53.072

Teknologiudvikling vedrerende miljgvenlig elproduktion

Regnskab
2002

15.033
668
8.955
162
24.818
3.122
3.122
27.940
29.370

1.680

59.000

17115
-4.558

71.556




decentrale anlzaeg pa de lave
speendingsniveauer skal
fordeles ligeligt p4 alle for-
brugere. Det belab sig til 74
mio. kr.

Netselskaberne brugte 7
mio. kr. ved tilslutning af
decentrale anlaeg (iseer nye
biogasanleeg og udvidelser
pa eksisterende kraftvar-

PSO-omkostninger eksklusive
aftagepligtig produktion
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Arets underdaekning

(Beleb i 1.000 kr.)

Samlet underdaekning primo éret
Arets underdaskning
‘Samlet underdaekning ultimo aret

Regnskab Regnskab
2003 2002
-291.600 -516.188
225.071 224.588
-66.528 -291.600

meanlaeg). Omkostningerne
ved tilslutning af vindmel-
ler blev 66 mio. kr. Belobet
er sterre end ventet, men
skyldes, at mange nettil-
slutninger ultimo 2002 ferst
blev afregnet i 2003.
Udligningsordningen koste-
de 0,8 mio. kr. at admini-
strere.

Nettilslutning af havmaeller
Det kostede 337 mio. kr. at
slutte Horns Rev meollepark
til nettet. Belgbet opkraeves
over 20 &r (17 mio. kr./ar).

Miljeundersegelser vedre-
rende havmaeller
Miljeundersegelser i for-
bindelse med havmsllepar-
ker kan afholdes som en
PSO-omkostning, hvis un-
dersegelserne har vaesentlig
betydning for fremtidige
projekter.

Det beleb sig til 13 mio. kr.

Finansiering
Omkostningerne til finansi-
ering steg med 11 mio. kr. i
forhold til 2002. Det skyld-
tes primeert en eget lanefi-
nansiering, som felge af
mindste produktionskapa-
citets-betaling samt nettil-
slutning til Horns Rew.
Renteomkostningerne blev
pé 25 mio. kr. i 2003.

Arets underdaekning

Den samlede overdaekning i
PSO-tariffen var ved arets
start 292 mio. kr., heraf 133
mio. kr. vedrerende pristil-
leeg. Ved arets udgang var
overdsekningen bragt ned
til 67 mio. kr., hvoraf 54
mio. kr. kan henfores til
pristilleg.




Tarifregnskab for net- og
systemtjenester

Netbetaling

Af et forbrug pé 20.404
GWh (-115 GWh) blev der
over net- og systemtariffen
opkraevet 493 mio. kr. (-445
mio. kr.).

Den ikke-aftagepligtige
produktion, der leveres til
nettet, belastes med "Net-
tarif for produktion”. Det
drejede sig om 17.595 GWh
(+4.660 GWh), som matte
betale 92 mio. kr. (+25 mio.
kr).

12003 var ETSOs transit-
udligningsordning samt
Nordels interne transitud-
ligningsordning for nettab
geeldende.

ETSOs transitordning be-
ted, at udveksling over den
dansk/tyske grzense blev
belastet med 1 €/MWh,
Provenu fra import-tariffen
blev samlet i en fzelles
Nordel-pulje, som fordeltes
mellem de nordiske system-
ansvarlige. Til gengzeld be-
talte Nordel-puljen 1 €/
MWh for eksport til ETSO-
omradet pa vegne af de nor-
diske akterer, der eksporte-
rede til Tyskland.

Samlet fik Eltra en indtaegt
pa 14 mio. kr. i transitafgift
fra ETSO og Nordel. Heri
indgar en omkostning pa 6
mio. kr. som felge af efter-
regulering vedrerende 2002.

Auktion pa
Tysklandsgraensen
Overferingskapaciteten pa
den dansk-tyske graense
udbydes ved arlige, maned-
lige og daglige auktioner i
samarbejde med E.ON
Netz. Eltra's andel af pro-
venuet var 179 mio. kr. (-7
mio. kr.).

Flaskehalsindtagter fra
Nord Pool

Begransninger i overforsels-
kapaciteten mellem Nord
Pools prisomrader giver
anledning til forskellige
priser i omréderne. Prisfor-

skellen opsamles som fla-
skehalsindtagter hos Nord
Pool og fordeles mellem de
systemansvarlige virksom-
heder efter overenskomst i
Nordel. Eltra's andel blev

277 mio. kr. (+15 mio. kr)) —
heraf blev 65 mio. kr. over-
fort til Elsam som led i
aftalen om Eltra's frikeb af
Skagerrakforbindelserne.

Regulerkraft- og balance-
marked

Eltra kebte regulerkraft for
94 mio. kr. og videresolgte
den til de balanceansvarli-
ge for 141 mio. kr. Over-

skuddet p4 47 mio. kr. er pa
niveau med overskuddet i
2002,

Overskuddet opstéar, fordi
ubalancer bliver afregnet
efter et to-prissystem:

- Ubalancer, der gar i
samme retning som syste-
mets ubalance og dermed
bidrager til en sget uba-

Tarifregnskab for net- og systemtjenester

(Beleb i 1.000 kr.)

Regnskab 2003

Regnskab 2002

Netbetaling 598.032 1.023.244
Auktion pa Tysklandsgraensen 178.770 186.059
Indteegter fra balancemarkedet 141.055 167.276
Flaskehalsindteegter fra Nord Pool 212121 206.378
@vrige indteegter under net- og systemtjenester 2.829 3.539
Salg af net- og systemtjenester 1.132.807 1.586.497
Arets underdakning 105.686 -366.094
Nettoomsaetning 1.238.492 1.220.403
Arbejde udfert for egen regning 8.644 6.716
Andre driftsindteegter 1.729 1.834
Arets aktivitet 1.248.865 1.228.953
Nettab 140.836 111.202
Nettab i opsamlingsnet for vindmaller 25,893 0
Regulerkraft, specialregulering og modkeb 103.909 140.624
Omkostninger til keb af el i alt 270.637 251.827
Bruttoresultat 978.228 977.127
Betaling for 150 kV-net 175.826 181.063
Betaling for reservekapacitet 243.671 236.000
UCTE-krav vedr. effekt- og frekvensregulering 259.000 25.000
Kapacitetsbetaling vedr. Skagerrakforbindelsen 10.774 13.028
Energitilsynet og Energistyrelsens tilsyn 16.564 19.422
F&U i net og system 3.085 793
Andre driftsomkostninger 41.122 40.053
Andre eksteme driftsomkostninger 520.042 519.359
Betaling for 400 kV- og udlandsforbindelser 315.740 317922
Personaleomkostninger 47.582 43256
Afskrivninger af immaterielle anleegsaktiver 77.052 71.852
Afskrivninger af materielle anlegsaktiver 11.973 14.003
Resultat af primeer drift 5.839 10.734
Finansielle indtaegter 0 0
Finansielle omkostninger 5.188 10.083
Ordinzert resultat 651 651




lance, bliver afregnet med
et gennemsnit af de pri-
ser, som udbyderne af
regulerkraft stiller.

- Ubalancer, der gar imod
systemets samlede uba-
lance og som dermed
hjeelper systemet, afreg-
nes til spotpris.

Overskuddet pa reguler-
kraft- og balancekraftmar-
kedet medgér til deekning
af de evrige omkostninger
under net- og systemtjene-
ster.

Eltra kan af hensyn til for-

ge elproducenter at starte
ekstra enheder eller sndre
den planlagte produktion
mod betaling. For at opret-
holde den overferselskapa-
citet, der er frigivet til mar-
kedet dagen for driftsdeg-
net, kan det veere nedven-
digt at kebe regulerkraft i
eget og/eller nabo-omradet
for at afthjeelpe en flaske-
hals. Omkostninger til spe-
cialregulering og modkeb
blev i 2003 i alt 10 mio. kr.

Nettab
Eltra betaler nettabet i
150/400 kV-nettet samt

syningssikkerheden palaeg- | halvdelen af nettabet i

Principper for net- og systemtariffen

Net- og systemtariffen deskker systemansvarets omkostninger ved
at drive det overordnede transmissionsnet og sikre elsystemets
funktion i det jysk-fynske elforsyningsomrade:

Netopgaver
- Brug af 400 kV-nettet og udlandsforbindelserne (§ 21, stk. 4)
- Brug af 150 k\enettet (§ 21, stk. 4)
- Nettab i 150/400 kV-nettet og udlandsforbindelserne
(§ 69, stk. 1)
- Specialregulering og modkeb (§ 31)
- Drift m.v. af Skagerrakforbindelsen (§ 28, stk. 2, nr. 3).

Systemopgaver
- Opretholde den tekniske kvalitet og balance i det jysk-fynske
elforsyningsomrade (§ 27 a, stk. 1, nr. 1)
- Energitilsynet og Energistyrelsens tilsyn (§ 51, stk. 2 og stk. 3)
- Balancemarked (§ 27, stk. 5)
- Regulerkraftmarked (§ 27c, stk. 4).

Omkostninger betales af indtaegter fra net- og systemtariffen og fra
handteringen af udlandsforbindelseme samt indteegter fra handte-
ringen af balance- og regulerkraftmarkedet. Net- og systemtariffen
betales af nettets brugere og er delt op i en betaling for forbrug og
en betaling for produktion fra ikke-aftagepligtige anleeg.

Nettariffen for produktion fastsettes ud fra en nordisk nettarif-
anbefaling, der betyder, at man harmoniserer producenternes tarif-
fer og lader forbrugerne betale de resterende omkostninger.

Net- og systemtariffen for forbrug betales af forbrug fra nettet.
Nettoafregnede egen-producenter kan fradrage egenproduktionen i
forbrugsgrundlaget.

Eventuelle over- eller underdaekninger i regnskabsaret tilbagebeta-
les eller opkraeves i de(t) efterfalgende regnskabsar.

Skagerrakforbindelsen. Det
belaber sig til 141 mio. kr.
(+30 mio. kr.). Stigningen
skyldes dels sget nettab pa
grund af sterre eltranspor-
ter, dels generelt hajere
elpriser.

Tabet i 150/400 kV-nettet
betragtes som almindeligt
forbrug, og der betales der-
for forbrugsnettarif, PSO-
tarif og PP-tarif af netta-
bet. P4 nettab i udlandsfor-
bindelserne betales kun
forbrugsnettarif.

Nettab i opsamlingsnet for
vindmeller

Nettab i opsamlingsnettet
for vindmeller er efter den

Mio. kr.  Indtagtsramme

Eltra 316
Fynshet 20
Midtjyske Net 36
NV Net 43
Sydestjyske Net 31
Syd Net 14
Vestjyske Net 32

| alt 492




Omseaetning og priser i Eltra’s balancemarked
2003 2002 2001 2000
Omszetning af regulerkraft:
Opregulering CWh 606 745 638 638
Nedregulering GWh 582 490 605 519
Samlet omsaetning GWh 1.188 1.235 1.243 1.157
Omseetning af balancekraft:
Opregulering GWh 1.153 1.249 1.286 1.106
Nedregulering GWh 1.172 990 1.083 964 |
Samlet omszetning CWh 2.326 2.239 2369 2.070
Gns. pristillzeg, opregulering kr./MWh 36 52 53 58 |
Gns. prisfradrag, nedregulering kr./MWh 107 100 89 75 |
Antal balanceansvarlige, ultimo ret 35 32 25 20 i
|
|
|
AL , .
Eltra’s indteegter og omkostninger i balancemarkedet ,.
(Beleb i mio. kr.) 2003 2002 2001 2000 l
Kab/salg af balancekraft (indteegt) 141,1 1673 106,9 115,1 ’
Kab/salg af regulerkraft (omkostning) 94,1 124,6 76,5 76,0
Overskud, topris-model 470 427 30,4 39,1
Udgifter til modkeb/specialregulering 9.8 16,0 13 26,5
Overfert til nettarif 372 26,7 29,1 12,6
Udvikling i nettab
GWh 2003 2002 2001 2000 1999 1998
Nettab i 150/400 kV-nettet 269 212 197 182 138 100
20. maj 2003 en PSO-om- Nettab | Skagerrakforbindelser 244 179 164 166 108 103
kostning, men det er nettab I alt 513 391 361 347 246 203
for den 20. maj ikke.
Energitilsynet pegede pa
muligheden for at etablere
en midlertidig vestdansk
udligningsordning for den
udzkkede periode. Eltra og | kostninger vedrarende den indtaegtsramme som Ener- frekvensstette i det euro-
Elfor enedes om en ord- kollektive elforsyning. Det gitilsynet fastseetter for sel- | paeiske synkront samkeren-
ning, hvorefter Eltra dek- blev i 2003 til 17 mio. kr. skaberne. Betalingen til 150 | de system. I den forbindelse
kede netselskabernes om- kV-nettet udgjorde i 2003 skal Eltra kunne levere en
kostninger (26 mio. kr.) via 150/400 kV-nettet og 176 mio. kr., mens Eltra's primerregulering pa +/- 35
net- og systemtariffen. udlandsforbindelserne indteegtsrammer var 316 MW. Eltra har derfor ind-
150 kV- og 400 kV-nettet mio. kr. gdet en aftale med Elsam,
Energitilsynet og samt jeevnstremsforbin- som stiller denne regule-
Energistyrelsen delserne til udlandet stilles | Effekt- og frekvens- ringsmulighed til rddighed
Eltra opkrzever en afgift til | til rAdighed for systeman- regulering mod en arlig betaling pa 29
dakning af Energitilsynet svaret mod betaling. Beta- Eltra skal overholde mio. kr.
og Energistyrelsens om- lingen er maksimalt den UCTE-krav til effekt- og




Arets over-/underdaekning

(Belab i 1.000 kr.)

Samlet underdaekning primo éret

Arets underdaekning

Samlet underdaekning ultimo dret

Regnskab Regnskab
2003 2002
303.454 62.640
105.686 -366.094
-197.768 -303.454

Betaling for reserve-
kapacitet

Det er nedvendigt at have
reservekapacitet og system-
tjenester til radighed for at
sikre forsyningssikkerhe-
den. Eltra har indgéet en
aftale med Elsam, der for-
pligter Elsam til at stille en
havarireserve pa 250 MW
samt en reekke systemtje-
nester til radighed.
Systemtjenesterne sikrer, at
systemet ikke bryder ned,
og at elektriciteten opfylder
de nedvendige kvalitets-
krav til speending og fre-
kvens. Havarireserven kan
benyttes, hvis sterre pro-
duktionsenheder eller
udlandsforbindelserne far
havari.

Eltra har derudover haft en
aftale med E.ON Energie
om levering af 220 MW
opreguleringsreserve. De
samlede omkostninger var
244 mio. kr. i 2003.

Afskrivning pa system-
tjenester

11998 betalte Eltra 300
mio. kr. for rettigheder til
systemtjenester i energiud-
vekslingsaftalerne med
Norge og Sverige.
Betalingen for rettigheder-
ne afskrives over seks ar
med 50 mio. kr. pr. ar og er
afskrevet ved udgangen af
2003.

Frikeb af udlandsforbin-
delserne

Eltra betalte i 2000 Elsam
og Statkraft/E.ON Energie
217 mio. kr. som kompensa-
tion for seerrettigheder pa
Skagerrakforbindelserne.
Belebet opkrasves over 10
ar med 22 mio. kr. pr. ar.

Eltra betalte E.ON Energie
15 mio. kr. i 2002 for at
give afkald péa rettigheder
pé overferselskapaciteten
pé den dansk-tyske grzense.
Omkostningen opkraeves
via nettariffen med 5 mio.
kr. pr. 4ri3 ar

Kapacitetsbetaling ved-
rerende Skagerrakforbin-
delsen

Eltra og Statnett betaler
hver halvdelen af drifts- og
kapacitetsomkostningerne
pé Skagerrakforbindelsen.
Det blev i 2003 til 10 mio.
kr. for kapacitet og 1 mio.
kr. til drift.

Finansiering
Renteomkostningerne til
net- og systemtariffen blev
5 mio. kr. (-5 mio. kr.).
Faldet skyldtes sendringer i
tariffens overdaekning samt
faldende renteniveau.

Arets underdakning

Der var ved arets start en
samlet overdaekning pa 303
mio. kr., som i drets leb
blev reduceret til 198 mio.
kr. Belebet betales tilbage
over tarifferne i 2004.

Overskud og forrentning af
andelskapital
Andelskapitalen er forren-
tet med 7 pct., svarende til
0,7 mio. kr. for skat. Denne
forrentning overfores til
den fri egenkapital.



Ledelsens regnskabspétegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og god- pr. 31. december 2003, samt af selskabets aktiviteter og
kendt Arsrapporten. pengestremme for regnskabsdret 1. januar 2003 til 31.
december 2003.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregn-

skabsloven. Vi anser den valgte regnskabspraksis for hen-  Arsrapporten indstilles til repraesentantskabets vedtagelse.
sigtsmeessig, sdledes at arsrapporten giver et retvisende

billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling  Fredericia, d. 24. marts 2004.

Georg Styrbro Jargen Munk Hansen
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Revisionspategning

Til andelshaverne i Eltra

Vi har revideret arsrapporten for Eltra amba for regn-
skabséret 1. januar - 31. december 2003.

Selskabets ledelse har ansvaret for arsrapporten. Vort
ansvar er pa grundlag af vor revision at udtrykke en kon-
klusion om &rsrapporten.

Den udferte revision

Vi har udfert vor revision i overensstemmelse med danske
revisionsstandarder. Disse standarder kraever, at vi tilrette-
leegger og udferer revisionen med henblik p4 at opna hej
grad af sikkerhed for, at drsrapporten ikke indeholder
vaesentlig fejlinformation. Revisionen indeholder stikpre-
vevis undersegelse af information, der understotter de i
arsrapporten anferte belab og oplysninger. Revisionen
omfatter endvidere stillingtagen til den af ledelsen
anvendte regnskabspraksis og til de veesentlige sken, som

ledelsen har udevet, samt vurdering af den samlede prae-
sentation af drsrapporten. Det er vor opfattelse, at den
udferte revision giver et tilstraekkeligt grundlag for vor
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vor opfattelse, at rsrapporten giver et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31. december 2003 samt af resultatet af selskabets akti-
viteter og pengestremme for regnskabsiret 1. januar 2003
til 31. december 2003 i overensstemmelse med Arsregn-
skabsloven.

Fredericia, d. 24. marts 2004

KPMG C. Jespersen
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Jakob Nyporg

statsaut, isor

statsaut! revisor



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for ar 2003
for Eltra er udarbejdet i
henhold til bestemmelserne
i Arsregnskabsloven for
klasse C virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter
samme regnskabspraksis
som sidste ar.

Generelt

Indregning og méling
Aktiver indregnes i balan-
cen, nir det er sandsynligt,
at fremtidige ekonomiske
fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan maéles
palideligt.

Forpligtelser indregnes i
balancen, nar det er sand-
synligt, at fremtidige eko-
nomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens
vaerdi kan méles palideligt.

Ved ferste indregning méles
aktiver og forpligtelser til
kostpris. Efterfolgende méa-
les aktiver og forpligtelser,
som beskrevet for hver en-
kelt regnskabspost omst4-
ende.

Visse finansielle aktiver og
forpligtelser méles til amor-
tiseret kostpris, hvorved der
indregnes en konstant effek-
tiv rente over lebetiden.
Amortiseret kostpris opge-
res som oprindelig kostpris
med fradrag af eventuelle
afdrag samt tilleeg/fradrag
af den akkumulerede amor
tisering af forskellen mel-
lem kostpris og nominelt
belab.

Ved indregning og méling
tages hensyn til gevinster,
tab og risici, der fremkom-
mer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller
afkraefter forhold, der eksi-
sterede pé balancedagen.

Indtaegter indregnes i resul-
tatopgerelsen i takt med, at
de indtjenes, herunder ind-
regnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og for-
pligtelser, der méles til
dagsveerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indreg-
nes omkostninger, der er
afholdt for at opné arets
indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger
og hensatte forpligtelser
samt tilbagefersler som fel-
ge af sendrede regnskabs-
meessige sken af beleb, der
tidligere har veeret indreg-
net i resultatopgerelsen.

Koncernregnskab

Med henvisning til bestem-
melserne i Arsregnskabslo-
vens § 13, stk. 1 nr. 3 har
selskabets ledelse undladt
at udarbejde koncernregn-
skab for Eltra og det 100
pet. ejede datterselskab
Eltra 409 II. Undladelsen
begrundes med dattersel-
skabets beskedne sterrelse i
forhold til moderselskabet.

Omregning af fremmed
valuta

Transaktioner i fremmed
valuta omregnes ved ferste
indregning til transaktions-
dagens kurs.

Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktions-
dagens kurs og kursen pa
betalingsdagen, indregnes i
resultatopgerelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, geld og
andre monetzaere poster i
fremmed valuta omregnes
til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem
balancedagens kurs og kur-
sen pa tidspunktet for tilgo-
dehavendets eller geldens
opstéen eller indregning i
seneste rsregnskab indreg-
nes i resultatopgerelsen

under finansielle indtaegter
og omkostninger.

Anleegsaktiver, der er kabt i
fremmed valuta, omregnes
til kursen pa transaktions-
dagen.

Afledte finansielle
instrumenter

Afledte finansielle instru-
menter indregnes forste
gang i balancen til kostpris
og males efterfelgende til
dagsvaerdi. Positive og ne-
gative dagsveerdier af afled-
te finansielle instrumenter
indgar i andre tilgodeha-
vender henholdsvis anden
geld.

Andringer i dagsveerdi af
afledte finansielle instru-
menter, der er klassificeret
som og opfylder kriterierne
for sikring af dagsvaerdien
af et indregnet aktiv eller
en indregnet forpligtelse,
indregnes i resultatopge-
relsen sammen med @n-
dringer i veerdien af det
sikrede aktiv eller den sik-
rede forpligtelse.

Zndringer i dagsveerdi af
afledte finansielle instru-
menter, der er klassificeret
som og opfylder betingel-
serne for sikring af fremti-
dige aktiver eller forplig-
telser, indregnes direkte pa
egenkapitalen. Indteegter og
omkostninger vedrerende
séddanne sikringstransaktio-
ner overferes fra egenkapi-
talen ved realisation af det
sikrede og indregnes i sam-
me regnskabspost som det
sikrede.

Resultatopgerelsen

Nettoomszetning
Nettoomszetningen omfatter
indteegter fra tarifferne for
PSO, aftagepligtig produk-

tion (PP) og net- og system-
tjenester samt transmission.
Derudover indeholder net-
toomseetningen arets ikke-
fakturerede over-/under-
deekning.

Arbejde udfert for egen reg-
ning og opfert under aktiver
Arbejde udfert for egen reg-
ning og opfert under akti-
ver indeholder personaleud-
gifter samt indirekte om-
kostninger afholdt i forbin-
delse med egenfremstilling.

Andre indtagter

Andre indtzaegter indeholder
regnskabsposter af sekun-
deer karakter i forhold til
virksomhedens hovedfor-
mal, herunder indteegter
ved nettilslutning af hav-
moller.

Ombkostninger vedrerende
keb af el

Omkostninger vedrerende
keb af el indeholder direkte
omkostninger til keb af
aftagepligtig produktion,
regulering- og udglatning af
aftagepligtig produktion
samt pristilleeg til privat
VE-energi. Omkostninger er
afholdt for at opni &rets
nettoomszetning.

Andre eksterne omkost-
ninger

Andre eksterne omkost-
ninger indeholder drifts- og
vedligeholdelsesomkost-
ninger, betaling for 150 kV-
nettet, betaling for reserve-
kapacitet, betaling til mind-
ste produktionskapacitet
samt pristilleeg til kraft-
veerksejede VE-anlaeg.

Under andre eksterne om-
kostninger indregnes tillige
forskning- og udviklings-
omkostninger, der ikke op-
fylder kriterierne for akti-
vering.




Personaleomkostninger
Personaleomkostninger
indeholder lenninger og
gager, pensioner, andre om-
kostninger til social sikring
samt evrige personaleom-
kostninger til uddannelse
m.v., der er afholdt i arets
leb.

Afskrivninger
Afskrivninger indeholder
af- og nedskrivninger af
immaterielle og materielle
anleegsaktiver.

Finansielle indtagter og
omkostninger

Finansielle indt=egter og
omkostninger indeholder
renter, kursgevinster og
-tab vedrerende geld og
transaktioner i fremmed
valuta, amortisering af
finansielle aktiver og for-
pligtelser samt tilleeg og
godtgerelser under aconto-
ordning for skat.

Resultat fer skat i datter-
selskaber

I moderselskabets resultat-
opgerelse fores den for-
holdsmzessige andel af dat-
terselskabers overskud eller
underskud fer skat efter
regulering af den forholds-
meessige andel af intern
avance/tab. Andel i datter-
selskabers skat udgiftsferes
under skat af &rets resultat.

Skat af arets resultat

Den forventede skat af irets
skattepligtige indkomst
udgiftsferes i resultatopge-
relsen tillige med resultat-
feoring af arets forskydning i
hensaettelse til udskudt
skat. Den andel af den re-
sultatferte skat, der knytter
sig til &rets ekstraordineaere
resultat, henferes hertil,
mens den resterende del
henferes til arets ordinaere
resultat.

Eltra indgar i sambeskat-
ning med det 100 pct. ejede
datterselskab Eltra 409 II.
Eltra og Eltra 409 II anses
saledes som samme juridi-
ske skatteenhed.

Balancen

Immaterielle anleegsaktiver
Immaterielle anlsegsaktiver
omfatter rettigheder vedre-
rende systemtjenester og
transitaftaler.

De immaterielle aktiver
méles til kostpris med fra-
drag af akkumulerede af-
skrivninger eller genindvin-
dingsveerdi, sdfremt denne
er lavere.

Immaterielle anlaegsaktiver
afskrives linezert over den
ekonomiske levetid, dog
maksimalt over den perio-
de, i hvilken selskabet har
erhvervet rettighederne.

Der er anvendt felgende
afskrivningsperioder:

Rettigheder ved-
rarende system-
tjenester
Transitaftaler

6 ar
3-104r

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver
omfatter grunde og byg-
ninger, transmissionsnet og
transformerstationer, andre
tekniske anleeg, edb-udstyr
samt driftsmateriel og
inventar.

Materielle anlaegsaktiver
males til kostpris med fra-
drag af akkumulerede
afskrivninger eller genind-
vindingsveerdi, hvor denne
er lavere. I kostprisen ind-
géar omkostninger til mate-
rialer, komponenter, under-
leveranderer, direkte lon-
forbrug samt indirekte
omkostninger.
Finansieringsomkostninger
indgéar i kostprisen, hvis
opferelsesperioden er af
leengere varighed.

Afholdte omkostninger, der
tilferer et materielt anlaegs-
aktiv nye eller forbedrede
egenskaber, eller p4 anden
made foreger det padg=lden-
de aktivs kapitalveerdi,
klassificeres som forbedring
og tilleegges det pageelden-
de aktivs kostpris.

Afskrivning foretages line-
zrt over aktivernes forven-
tede brugstid.

Der er anvendt felgende

afskrivningsperioder:
Domicilbygninger 100 ar
Transmissionsnet

og transformer-

stationer 20-50 ar
- dog HVDC-poler 30 ar
Andre tekniske

anlaeg 10 &ar
Edb-udstyr 3 ar
Driftsmateriel

og inventar 5-10 &r

Nyanskaffelser med en an-
skaffelsessum under 50.000
kr. udgiftsferes i anskaffel-
seséret.

Fortjeneste og tab ved
afhzendelse af materielle
anlaegsaktiver opgeres som
forskellen mellem salgspri-
sen med fradrag af salgs-
omkostninger og den regn-
skabsmaessige vaerdi pé
salgstidspunktet.

Fortjeneste eller tab indreg-
nes i resultatopgerelsen un-
der andre eksterne omkost-
ninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattersel-
skaber males efter den in-
dre veerdis metode.

Kapitalandele i dattersel-
skaber males i balancen til
den forholdsmeessige andel
af selskabernes indre veerdi
opgjort efter moderselska-
bets regnskabspraksis med
fradrag eller tilleeg af ure-
aliserede koncerninterne
avancer eller tab.

Nettoopskrivning af kapita-
landele i datterselskaber
overferes til egenkapitalen
under reserve for nettoop-
skrivning efter den indre
veerdis metode i det om-
fang, den regnskabsmaessige
veerdi overstiger anskaffel-
sesvaerdien.

Kapitalandele hvor den
samlede ejerandel udger
mindre end 20 pct. méles til

kostpris, svarende til kapi-
talandelenes markedsvaerdi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger omfatter
beholdninger af reservedele
og komponenter, som indgér
i selskabets strategiske
beredskab. Beholdningerne
males til kostpris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender maéles til
amortiseret kostpris. Der
nedskrives til imedegéelse
af forventede tab.

Periodeafgraensnings-
poster (debet)
Periodeafgransningsposter,
indregnet under aktiver,
omfatter afholdte omkost-
ninger vedrerende efterfel-
gende regnskabsér, her-
under eventuel nettounder-
deekning i indevaerende og
tidligere regnskabsar.

Hensatte
forpligtelser

Selskabsskat og

udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser
og tilgodehavende aktuel
skat indregnes i balancen
som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst,
reguleret for skat af tidlige-
re ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte
skatter.

Udskudt skat males efter
den balanceorienterede
geeldsmetode af alle midler-
tidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skatte-
meessig veerdi af aktiver og
forpligtelser. I de tilfzelde,
hvor opgerelse af skatte-
veerdien kan foretages efter
alternative beskatningsreg-
ler, méles udskudt skat pa
grundlag af den planlagte
anvendelse af aktivet hen-
holdsvis afvikling af for-
pligtelsen.

Udskudt skat, herunder
skatteveerdien af fremfer-
selsberettigede skattemaes-
sige underskud, indregnes




med den veerdi, hvortil de
forventes at blive anvendt,
enten ved udligning i skat
af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser inden for
samme juridiske skatte-
enhed.

Der foretages regulering af
udskudt skat vedrerende
foretagne elimineringer af
urealiserede koncerninterne
avancer og tab.

Udskudt skat males pa
grundlag af de danske skat-

teregler og skattesatser, der
med balancedagens lovgiv-
ning vil vaere gaeldende, nar

den udskudte skat forventes |

udlest som aktuel skat.
ZEndring i udskudt skat, som
felge af sendringer i skatte-
satser, indregnes i resultat-
opgerelsen.

Hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser
omfatter omkostninger til
vedligeholdelse af dele af
lysledernettet samt hensatte
forpligtelser pd idriftsatte
anleeg. Hensatte forplig-

telser indregnes, nér selska-
bet som folge af en tidligere
begivenhed har en retlig
eller faktisk forpligtelse, og
det er sandsynligt at indfri-
else af forpligtelsen vil med-
fore et forbrug af selskabet
skonomiske ressourcer.

Finansielle gaeldsforplig-
telser

Finansielle geeldsforplig-
telser indregnes ved ldneop-
tagelse til det modtagne
provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsom-
kostninger. I efterfelgende

perioder indregnes de finan-
sielle forpligtelser til amor-
tiseret kostpris svarende til
den kapitaliserede veerdi
ved anvendelse af den
effektive rente, saledes at
forskellen mellem provenu-
et og den nominelle veerdi
indregnes i resultatopge-
relsen over laneperioden.

Andre gzldsforpligtelser,
som omfatter gzld til leve-
rander samt anden geeld,
males til nettorealisations-
veerdi.
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Periodeafgraensnings-
poster (kredit)
Periodeafgreensningsposter
indregnet under passiver,
indeholder eventuel akku-
muleret nettooverdsekning i
indevaerende og tidligere
regnskabsér.

Pengestroms-
opgerelse

Pengestremsopgarelsen
viser selskabets penge-
stremme fra drifts-, inve-
sterings- og finansierings-
aktivitet for aret samt sel-
skabets likvider ved arets
begyndelse og slutning.

Pengestrom fra drifts-
aktivitet

Pengestromme fra driftsak-
tivitet opgeres efter den
indirekte metode med ud-
gangspunkt i nettoomsaet-
ning med fradrag for drifts-
udgifter og reguleret for
ikke-kontante driftsposter,
eendring i driftskapitalen,
betalte finansielle og ek-
straordinsere poster samt
betalte selskabsskatter.

Pengestrem fra investe-
ringsaktivitet
Pengestremme fra investe-
ringsaktivitet omfatter be-
taling i forbindelse med
keb og salg af virksomhe-
der og aktiviteter, materiel-
le anleegsaktiver samt veer-
dipapirer henfert til inve-
steringsaktivitet.

Pengestrom fra finansie-
ringsaktivitet
Pengestremme fra finansie-
ringsaktivitet omfatter be-
talinger afledt af szendringer
i sterrelse eller sammensaet-
ning af selskabets egenka-
pital samt optagelse af og
afdrag pa prioritetsgeeld,
anden langfristet geeld og
kortfristet bankgseld.

Likvider

Likvider omfatter likvide
beholdninger og letreali-
sable veerdipapirer.

Segmentoplysninger

Selskabets risici og den
interne skonomistyring
knytter sig til de tre funk-
tionsomrader aftagepligtig
produktion (PP), PSO og
net- og systemtjenester. For
hvert omrade er der fastsat
en tarif, sdledes at indtseg-
ter og udgifter balancerer
pé budgetteringstidspunk-
tet.

Segmentoplysninger er op-
delt pa de tre funktionsom-
rader og transmission pa
bade resultatopgerelsen og
balancen.

Nogletal

Nogletal er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanaly-

tikerforenings vejledning 1997.

De i hoved- og negletalsoversigten anferte ekonomiske negletal er bereg-

net séledes:

Likviditetsgrad

Afkastningsgrad

Operative aktiver

Forretning af

egenkapital

Soliditetsgrad

Omsaetningsaktiver x 100

Kortfristede geeldsforpligtelser

Resultat af primeer drift x 100

Gns. operative aktiver

Operative aktiver er aktiver i alt
fratrukket beholdninger, andre
rentebaerende aktiver
(inkl. aktier) samt kapitalandele
i associerede virksomheder

Ordinaert resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapital x 100

Balancesum




Resultatopgerelse

Note (Belob i 1.000 kr.) Regnskab 2003 Regnskab 2002
3 Nettoomsztning 6.361.562 6.365.179
Arbejde udfert for egen regning 47977 41.183

Andre driftsindtaegter 21.491 13.903

Arets aktivitet 6.431.030 6.420.265

4 Omkostninger vedrerende keb af el 4.642.172 4.672.125
Bruttoresultat 1.788.858 1.748.140

5  Andre eksterne omkostninger 1.257.692 1.237.702

6  Personaleomkostninger 120.247 108.591
11/12  Afskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver 216.664 198.650
Resultat af primaer drift 194.256 203.197

7 Indteegter af kapitalandele 2,745 3.006

8  Finansielle indtaegter 3.779 4.183

9  Finansielle omkostninger 55.254 61.441
Ordinzert resultat for skat 145.526 148.944

10 Skat af ordineert resultat 43.617 45311
ARETS RESULTAT 101.909 103.633

Arets resultat disponeres séledes:

Overfert overskud 98.010 98.981
Overfert til nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 1.883 2.109
Overskud ved sideordnede aktiviteter 2016 2.543

Arets resultat 101.909 103.633




Aktiver

(Belsb i 1.000 kr.) Pr. 31.12.2003 Pr. 31.12.2002

AKTIVER
Anlagsaktiver

11 Immaterielle anleegsaktiver

Rettigheder vedrerende systemtjenester 0 50.000
Transitaftaler 141.515 168.567
Immaterielle anlaegsaktiver i alt 141.515 218.567

12 Materielle anlaagsaktiver

Domicilejendomme 41.423 41.818
Stationer 646.852 634.517
HVDC-anleeg 579.125 611.605
Transmissionsnet og transformerstationer 1.217.220 1.161.369
Andre tekniske anlag 153.679 108.264
Edb-udstyr 12.397 5.267
Driftsmateriel og inventar 15.967 15.702
Udfersel og forudbetaling af materielle anlaegsaktiver 625.174 338.905
Materielle anlaegsaktiver i alt 3.291.836 2.917.447

7  Finansielle anlagsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 6.780 4.897
Kapitalandele i Nord Pool Spot 29.016 29.016
Finansielle anlaegsaktiver i alt 35.796 33913
Anlaegsaktiver i alt 3.469.147 3.169.927

Omsaetningsaktiver
Reservedele og komponenter 5.947 7115

Tilgodehavender

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 9.199 5.415
14 Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 448,238 580.948
15  Periodeafgraensningsposter 1.157.630 881.166
16 Udskudte skatteaktiver 0 6.274
Tilgodehavender i alt 1.615.068 1.473.804
24 Likvide beholdninger 71.636 149.741
Omsaetningsaktiver i alt 1.692.651 1.630.661

AKTIVER | ALT 5.161.798 4.800.588




Passiver

(Belab i 1.000 kr.) Pr. 31.12.2003 Pr. 31.12.2002
PASSIVER

Egenkapital

Andelskapital 18.607 18.607
Opskrivningshenlaeggelser 1.461.903 1.461.903
Regulering finansielle instrumenter til dagsveerdi 1.387 1.896
Nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 6.270 4.387
Overfert overskud 349.432 251.422
Realiseret overskud ved sideordnede aktiviteter 202.388 200.372
Egenkapital i alt 2.039.988 1.938.588

Hensatte forpligtelser

16 Udskudt skat 37.728 0
17 Hensatte forpligtelser 21.375 31.315
Hensatte forpligtelser i alt 59.101 31.315

Geeldsforpligtelser
18  Langfristede geeldsfarpligtelser

Den Nordiske Investeringsbank 300.000 300.000
Den Europaeiske Investeringsbank 893.640 1.062.330
DePfa Bank 500.000 0
Langfristede galdsforpligtelser i alt 1.693.640 1.362.330

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Langfristede gaeldsfarpligtelser der forfalder inden for 1 ar 0 0
19 Pengeinstitutter 206.380 142,033
20  Leverandergeeld 416.875 456.274
21 Anden geeld 537.177 354.068
13 Periodeafgreensningsposter 208.638 515.981
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 1.369.070 1.468.356
Geeldsforpligtelser i alt 3.062.710 2.830.686
PASSIVER | ALT 5.161.798 4.800.588

25  Eventualforpligtelser og sikkerhedsstillelser

26  Verserende retssager

27  Valuta- og renterisici samt anvendelse af afledte finansielle instrumenter
28  Honorar til repraesentantskabsvalgt revisor




Udvikling af egenkapital

Belgb i 1.000 kr. Regulering af Netto- Realiseret
finansielle opskrivning overskud ved
Opskrivnings- instrumenter  efter den indre  sideordnede  Overfert
Andelskapital henlaggelser til dagsveerdi veerdis metode aktiviteter ~ overskud 1 alt

Egenkapital 1. januar 2003 18.607 1.461.903 1.896 4.387 200.372 251.422 1.838.588
Avets reguleringer -509 -509
Overfart af drets resultat 1.883 2016 98.010 101.909
Egenkapital 31. december 2003 18.607 1.461.903 1.387 6.270 202.388 349.432  2.039.988
Bunden egenkapital 1.461.903 1.387 343.701 1.806.992
Fri egenkapital 18.607 6.270 202.388 5.731 232,996
Egenkapital 31. december 2003 18.607 1.461.903 1.387 6.270 202.388 349.432 2.039.988

I den frie egenkapital er der medtaget andelskapital og overskud ved sideordnede aktiviteter. Der er ikke medtaget en andel af opskrivningshenlaggelseme i den frie egenkapital,
idet det er uafklaret, hvorvidt dette skal ske.

Pengestramsanalyse

Note (Beleb i 1.000 kr.) Regnskab 2003 Regnskab 2002
22 Pengestrem fra primaer drift fer zendring i driftskapital 104.314 843.969
23 [Endring i driftskapital -12.601 35.944

8  Finansielle indteegter 3.779 4.183
9  Finansielle omkostninger -55.254 -61.441
Betalt selskabsskat 0 0
Pengestrem fra driftsaktivitet 40.238 822.655
Keb af kapitalandele i Nord Pool Spot 0 -29.016
Keb af immaterielle anlaegsaktiver 0 -15.600
Keb af materielle anlaegsaktiver -581.010 -517.190
Salg af materielle anlaegsaktiver 67.009 962
Pengestrem fra investeringsaktivitet -514.001 -560.844

Fremmedfinansiering:

Foregelse af kortfristede geeldsforpligtelser til pengeinstitutter 64.348 -1.201.233
Foregelse af langfristede geeldsforpligtelser 331.310 1.062.330
Pengestrem fra finansieringsaktivitet 395.658 -138.903
Arets pengestrem fra drifts-, investerings- og finansieringsaktivitet -78.105 122.909
Likvider pr. 1. januar 149.741 26.832

24 Likvider pr. 31. december 71.636 149.741




Noter

Note (Belab i 1.000 kr.)

1

Segmentoplysninger, resultatopgerelse

Net- og system-

e e e T S B T
PP PSO

regnskab 2003 tjenester
Omsaetning* 4.425.714 495.698 1.132.807 315.740 6.054.219
Arets underdaekning -23.414 225.071 105.686 307343
Nettoomsaetning* 4.402.300 720.770 1.238.492 315.740 6.361.562
Arbejde udfert for egen regning 2618 841 8.644 35.874 47977
Andre driﬂsindtaegter 1.725 19.761 21.491
Arets aktivitet 4.404,918 721.610 1.248.865 371.376 6.431.030
Nettab 140.836 140.836
Nettab i opsamlingsnet for vindmeller 25.893 25.893
Regulerkraft, specialregulering og modkeb 103.909 103.909
Keb af aftagepligtig produktion 3.146.275 3.146.275
Regulering og udglatning af aftagepligtig produktion 371.693 371.693
Pristillzeg til aftagepligtig VE-energi 853.566 853.566
Omkostninger vedrerende keb af el i alt 4.371.535 0 270.637 0 4.642.172
Bruttoresultat 33.384 721.610 978.228 371.376 1.788.858
Betaling for 400 kV- og udlandsforbindelser* 315.740 0
Betaling for 150 kV-nettet 175.826 175.826
Betaling for reservekapacitet 243671 243,671
UCTE-krav vedr. effekt- og frekvensregulering 29.000 29.000
Kapacitetsbetaling vedr. Skagerrakforbindelsen 10.774 10.774
F&U i miljevenlig elproduktion 53.072 53.072
F&U i effektiv energianvendelse 14.750 14.750
Mindste produktionskapacitet 192.000 192.000
Elektricitetsradet 28.027 28.027
Energitilsynet og Energistyrelsens tilsyn 16.564 16.564
Nettilslutning af vindmaller og dec. kraftvarmevaerker 74.409 74.409
Nettilslutning af havmeller 16.882 16.882
Miljpundersegelser vedrerende havmeller 12.725 12.725
Q@vnige PSO-omkostninger 73 73
Pristilleeg til kraftvaerksejede VE-anleeg 300.549 300.549
Pristillaeg m.v. til ikke-aftagepligtige vindmeller 24.489 24.489
@st-vest-udligning af pristillaeg -29.783 -29.783
Administration 12.455 3.999 41.122 57.576
Drift og vedligeholdelse af net 33.350 33.350
F&U i net og system 3.085 653 3.738
Andre eksteme omkostninger i alt 12.455 691.192 520.042 34,003 1.257.692
Personaleomkostninger 14.411 4.627 47582 53.627 120.247
Afskrivninger af immaterielle anleegsaktiver 77052 77.052
Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver 3.617 1.155 11.973 122.866 139611
Afskrivninger i alt 3.617 1.155 89.025 122.866 216.664
Resultat af primaer drift 2.901 24,636 5.839 160.880 194.256
Indtaegter af kapitalandele 2.745 2.745
Finansielle indteegter 3.779 3779
Finansielle omkostninger 2.901 24.636 5.188 22.530 55.254
Ordinzert resultat fer skat 0 0 651 144.874 145,526
Skat af ordinzert resultat 195 43.421 43.617
Arets resultat 456 101.453 101.909

* Transmissionen stiller alle sine ydelser til radighed for systemansvaret mod betaling, Transmissionens samlede indtzegtsramme inklusive overskuddet ved transmissionens akti-
viteter er séledes indarbejdet som en omkostning i systemansvarets regnskab under posten "Betaling for 400 kv og udlandsforbindelser". Denne inteme betaling er elimineret
i det samlede resultat for Eltra.




Noter

Systemansvar Transmission I alt
2  Segmentoplysninger, balance PP PSO Net- og system-
regnskab 2003 tjenester
AKTIVER
Anlaegsaktiver
Immaterielle anleegsaktiver 141.515 141515
Materielle anlaegsaktiver 21.505 6.870 71.184 3.192.278 3.291.836
Finansielle anleegsaktiver 29.016 6.780 35.796
Anlaegsaktiver i alt 21.505 6.870 241.715 3.199.059 3.469.147
Omszetningsaktiver
Varebeholdninger 97 3 322 5.496 5.947
Tilgodehavender 120.533 1.152.000 232211 110.324 1.615.068
Udligning vedrerende Horns Rev 312,558 -312.558 0
Likvide beholdninger 20.000 51.636 71.636
Omszetningsaktiver i alt 120.630 1.464.589 252.533 -145.102 1.692.651
AKTIVER | ALT 142.134 1.471.459 494.248 3.053.957 5.161.798
PASSIVER
Egenkapital 12.169 2.027.819 2.039.988
Hensatte forpligtelser 59.101 59.101
Geeldsforpligtelser
Langfristede geeldsforpligtelser 11.024 462.248 152.010 1.068.358 1.693.640
Kortfristede geeldsforpligtelser 131.110 696.653 330.069 211.237 1.369.070
Udligning vedrerende Horns Rev 312.558 -312.558 0
Geeldsforpligtelser i alt 142.134 1.471.459 482.079 967.037 3.062.710

PASSIVER | ALT 142.134 1.471.459 494.248 3.053.957 5.161.798




Noter

(Belab i 1.000 kr.) Regnskab 2003 Regnskab 2002

' 3 Nettoomsztning

Salg af PP 4.425.714 4.753.292
Indteegter vedrarende PSO 495.698 465.617
Salg af net- og systemtjienester 1.132.807 1.586.497
; Arets underdaekning 307.343 -440.227
|
' Nettoomsaetning i alt 6.361.562 6.365.179

4 Omkostninger vedrarende keb af el

Nettab 140.836 111.202
Nettab | opsamlingsnet for vindmeller 25.893 0
Regulerkraft, specialregulering og modkeb 103.909 140.624
Keb af aftagepligtig produktion 3.146.275 3.300.827
Regulering og udglatning af aftagepligtig produktion 371.693 243,623
Pristillzzg til aftagepligtig VE-energi 853.566 875,849
Ombkostninger vedrarende keb af el i alt 4.642.172 4.672.125

5  Andre eksterne omkostninger

Administration 57576 55.034
F&U | net og system 3.738 1.298
Drift og vedligeholdelse af net 33,350 32,615
Betaling for 150 kV-neftet 175.826 181.063
Betaling for reservekapacitet 243671 236.000
UCTE-krav vedr. effekt- og frekvensregulering 29.000 29.000
Kapacitetsbetaling vedr. Skagerrakforbindelsen 10.774 13.028
F&U i miljgvenlig elpraduktion 53.072 71.556
F&U i effektiv energianvendelse 14.750 5.900
Breendselsberedskabslagre 0 45.780
Mindste produktionskapacitet 192.000 192.000
Elektricitetsradet 28.027 25.559
Energitilsynet og Energistyrelsens tilsyn 16.564 19.422
Pristillzeg til kraftvaerksejede VE-anleeg 300.549 209.098
Pristillaag m.v. til ikke-aftagepligtige vindmeller 24.489 0
@st-vest-udligning af pristillaeg -29.783 4.984
Nettilslutning af vindmeller og dec. kraftvarmevaerker 74.409 95.542
Nettilslutning af havmeller 16.882 8.436
Miligundersagelser vedrerende havmaller 12.725 10.565
@rige PSO-omkostninger 73 822
Andre eksterne omkostninger i alt 1.257.692 1.237.702

6  Personaleomkostninger

Honorar til bestyrelse og direktion 2.530 2519
Gager og lenninger i avrigt 106.671 98.143
Andre omkostninger til social sikring 3.785 2.645
Qvrige personaleomkostninger 7.261 5.284
Personaleomkostninger i alt 120.247 108.591
Gennemsnitlige antal medarbejdere i dret* 253 243

* Gennemsnitlige antal medarbejdere i dret er opgjort pé &rets ATP-grundlag. | dette tal indgar elever, vikarer, lasarbejdere m.v. med i
alt 20 personer for & 2003, og 13 personer for &r 2002.




Noter

(Beleb i 1.000 kr.) Regnskab 2003 Regnskab 2002 Regnskab 2003 Regnskab 2002

7  Finansielle anlaegsaktiver Nord Pool Spot Eltra 409 II
Kostpriser pr. 1. januar 29.016 0 500 500
Arets tilgang 0 29.016 0 0
Kostpriser pr. 31. december 29.016 29.016 500 500
Reguleringer pr. 1. januar 0 0 4.397 2.288
Arets afgang 0 0 0 0
Opskrivninger 0 0 0 0
Arets resultat fer skat 0 0 2.745 3.006
Skat af drets resultat 0 0 -862 -896
Reguleringer pr. 31. december 0 0 6.280 4.397
Finansielle anlaegsaktiver i alt 29.016 29.016 6.780 4.897

8 Finansielle indtaegter
Renteindteegter, banker 2.449 2.319
Renteindteegter, aftaleindskud 930 803
Renteindtaegter, Eltra 409 Il 176 324
Renteindteegter, leverander og kasserabatter 225 736
Finansielle indteegter i alt 3.779 4.183

9  Finansielle omkostninger
Renteomkostninger og gebyr til banker 137 728
Renteomkostninger, 1an 39.449 52.381
Renteomkostninger, leverander 95 285
Valutakursregulering® 9.407 0
Renteomkostninger p& Commercial Papers og kreditvurdering 6.166 8.047
Finansielle omkostninger i alt 55.254 61.441

* Valutakursreguleringen udger realiserede og urealiserede valutakurstab pd debitorer og kreditorer samt valatukurstab ved salg af valuta.




Noter

Note (Beleb i 1.000 kr.) Regnskab 2003 Regnskab 2002 Regnskab 2003 Regnskab 2002

10 Skat af arets resultat

Skat af ordinaert resultat 43617 45311
Arets skat i alt 43617 45311
Arets skat specificeres siledes:
Arets aktuelle skat 0 0
Korrektion vedrerende tidligere &r -360 0
Regulering af udskudt skat 44,362 44.414
Aktuel sambeskatningsbidrag -1.247 0
Skat i tilknyttede virksomheder 862 896
Arets skat i alt 43617 45311
11 Immaterielle anlaegsaktiver Rettigheder
systemtjenester Transitaftaler
Kostpriser pr. 1. januar 300.000 300.000 232.652 217052
Arets tilgang 0 0 0 15.600
Kostpriser pr. 31. december 300.000 300.000 232.652 232.652
| Afskrivninger pr. 1. januar 250.000 200.000 64.085 42.232
. Arets afskrivninger 50.000 50.000 27052 21.852
| Afskrivninger pr. 31. december 300.000 250.000 91.137 64.085
| Immaterielle anlaegsaktiver i alt 0 50.000 141.515 168.567

Afskrives over 6 ar 6 ar 3 0g 10 &r 308 10a&r




Noter

Materielle anlaegsaktiver

12 (Belsb i 1.000 kr.)

Bvrige
Transmis- Andre drifts- Samlet Samlet

Domicil- HVDC- sionsnet tekniske midler og  veerdi pr. vaerdi pr.

bygninger  Stationer anlaeg m.v. anlaeg Edb-udstyr  inventar  31.12.03 31.12.02
Anskaffelsessum pr. 1. januar 2003 52.477 798.098 1.001.363 1.763.467 195.857 27633 63.470 3902366 | 3.518.722
Arets tilgang 0 0 0 0 2303 2391 3827 8.522 9.097
Overfert fra igangvaerende arbejde 0 37439 0 171.349 65.380 10.294 1.757 286.219 378.400
Arets afgang 0 -51 0 -66.905 0 0 -523 -67.478 -3.852
Anskaffelsessum pr. 31. december 2003 52.477 B35.487 1.001.363 1.867.911 263.540 40318 68.532 4.129.629 | 3.902.366
Afskrivninger pr. 1. januar 2003 10.659 163.581 389.759 £02.098 87593 22.366 47769  1.323.824 | 1.199.917
Arets afgang 0 0 0 0 0 0 -469 -469 -2.891
Arets afskrivninger 394 25.054 32.480 48.594 22268 5.555 5.266 139.611 126.797
Afskrivninger pr. 31. december 2003 11.054 188.635 422.238 650.692 109.861 27921 52566 1.462.966 | 1.323.824
Regnskabsmaessig vaerdi
pr. 31. december 2003 41.423 646.852 579.125 1.217.220 153.679 12.397 15.967 2.666.663 | 2.578.542
Afskrives over 1004 20-504&r 30-40a 20-404&r 10 ar 3ar 5-10 ar
Igangvaerende arbejde pr. 1. januar 2003 0 20.903 0 247738 62.325 6.183 187 338.905 209211
Arets tilgang 0 79.564 49,439 424,194 14.324 4.967 1 572.489 508.093
Overfert til anlaeg 0 37435 0 171.349 65.380 10.294 1.757 286.219 378.400
lgangvaerende arbejde pr. 31. december 2003 0 63.028 49.439 500.582 11.269 856 0 625.174 338.905
| den bogferte veerdi for transmissionsnettet indgar interne byggerenter palebet i &r 2003 med 15 mio. kr.
Fordelingen af arets investeringer
Arets tilgang til igangveerende arbejde 0 79.564 49,439 424.194 14.324 4967 1 572.489 508.093
Arets tilgang til materielle anleegsaktiver 0 0 0 0 2.303 2.39] 3.827 8.522 9.097
Arets investeringer 0 79.564 49.439 424,194 16.627 7.359 3.828 581.010 517.190

(Belsb i 1.000 kr.) Net- og
Periodeafgransningsposter systemtjenester

13 Samlet underdaekning ultimo 2001 377.794 -516.188 62.640 -75.754
Underdaskning i 2002 -298.721 224.588 -366.094 -440.227
Samlet underdaekning ultimo 2002 79.072 -291.600 -303.454 -515.981
Underdaskning i 2003 -23.414 225.071 105.686 307.343

Samlet underdaekning ultimo 2003 55.658 -66.528 -197.768 -208.638




Noter

Note (Belab i 1.000 kr.) Regnskab 2003 Regnskab 2002

14 Tilgodehavender fra salg og tienesteydelser

Afregningsdebitorer 199.101 474.766
@st-vest-udligning 118.833 0
Tilgodehavender fra transmissionsselskaber 55.428 0]
@vrige debitorer 74.876 106.182
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser i alt 448238 580.948

15  Periodeafgransningsposter
Forudbetalte kreditorer 5.488 17.166
lkke opkraevet mindste produktionskapacitet 1.152.000 864.000
@vrige periodeafgreensningsposter 142 0
Periodeafgraensningsposter i alt 1.157.630 881.166
Heraf til opkraevning efter mere end 1 &r 960.000 672.000

16  Udskudt skat

Udskudt skat pr. 1. januar -6.274 -50.688
Korrektion vedrerende tidligere ar -360 0
Regulering af udskudt skat 44362 44.414
Udskudt skat i alt 37.728 -6.274

Hensaettelse til udskudt skat vedrerer:

Immaterielle anleegsaktiver -226.535 -203.419
Materielle anleegsaktiver 90.300 128.473
Tilgodehavender og geeldsforpligtelser 252.925 74.642
I Hensatte forpligtelser -5.456 -5.969
: Skattemaessigt underskud -73.506 0
Henszettelse til udskudt skat i alt 37.728 -6.274

17 Hensatte forpligtelser

Vedligeholdelse vedrerende lysledere 16.800 18.000
Andre hensatte forpligtelser 4573 13315
Hensatte forpligtelser i alt 21.373 31.315

Forfaldstidspunktet for hensatte forpligtelser forventes at blive:

Hensatte forpligtelser O - 1 &r 1.200 6.515
Hensatte forpligtelser 1 - 5 &r 9.373 12.800
Hensatte forpligtelser 5 - ar 10.800 12,000

Hensatte forpligtelser i alt 21.373 31.315




(Belab i 1.000 kr.) Regnskab 2003 Regnskab 2002

18 Langfristede geldsforpligtelser Udleb Rente
Den Nordiske Investeringsbank 2011 Variabel 300.000 300.000
Den Europeeiske Investeringsbank 2012 Variabel 893.640 1.062.330
DePfa bank 2011 Variabel 500.000 0
Langfristede gaeldsforpligtelser i alt 1.693.640 1.362.330

Langfristede geeldsforpligtelser, der forfalder senere end 5 &r fra regnskabsarets udlab

Den Nordiske Investeringsbank 163.636 218.182
Den Europaeiske Investeringsbank 893.640 1.062.330
DePfa bank 500.000 0
Langfristede geeldsforpligtelser, der forfalder senere end 5 r fra regnskabsérets udleb i alt  1.557.276 1.280512

19  Pengeinstitutter

Treek pa kassekredit 0 19.846
Kortfristede gaeldsforpligtelser 206.380 122.186
Pengeinstitutter i alt 206.380 142.033

20  Leverandergeeld

Almindelige kreditorer 181.959 237951
Afregningskreditorer 234916 218323
Leverandergaeld i alt 416.875 456.274

21 Anden gzld

Skyldige renter 4816 6.278
Finansielle instrumenter opgjort til markedsveerdi 379.373 210.174
Skyldige feriepenge 16.768 15.594
PSO F&U i effektiv energianvendelse 10.925 5.900
Miljgundersagelser, havmaller 8.512 8.698
F&U PSO-omkostninger 99,538 103.264
Eltra's F&U-omkostninger 0 234
Burig geeld 17.245 3926

Anden geeld i alt 537.177 354.068




Noter

Note (Beleb i 1.000 kr.) Regnskab 2003 Regnskab 2002
22 Pengestrem fra primeer drift for a&ndring i driftskapital
Arets resultat 101.909 103.633
Regulering for ikke-likvide driftsposter m.v.:
Afskrivninger af materielle og immaterielle anlesgsaktiver 216.664 198.650
Skat af ordineert resultat 43617 45311
Resultat fer skat i tilknyttede virksomheder -2.745 -3.006
Arets overdeekning -307.343 440227
Bvrige 52.213 59.154
Pengestrem fra primaer drift for sendring i driftskapital i alt 104.314 843.969
23 /Endring i driftskapital
/ndring i varebeholdninger 1.169 217
ZEndring i tilgodehavender 128.926 -143.191
£ndrning | periodeafgraensningsposter -276.464 -269.280
Andring | hensatte forpligtelser -9.942 12.115
Zndring i kortfristede kreditorer 143.710 436,517
[Endring i driftskapital i alt -12.601 35.944
24  Likvider
Likvider pr. 1. januar 149.741 26.832
Likvider 31. december omfatter:
Banker, danske kroner 25.888 47467
Banker, udenlandsk valuta 23.567 59.856
Kassebeholdning 2.181 2418
indestdende pa sikringskonto vedr. Nord Pool Spat 20.000 40.000
Likvider pr. 31. december 71.636 149.741
25  Eventualforpligtelser og sikkerhedsstillinger

I henhold il Kraftvaerksaftalen mellem Elsam og regeringen er Eltra forpligtiget til at foretage betalinger til Elsam i & 2004. De samlede betalin-
ger udger 133 mio. kr.

Eltra har indgdet aftaler med Statnett, hvor Eltra skal betale 11 mio. NOK de naeste 21 &r for brug af Skagerrak-kablemne. Statnett har forpligtiget
sig til at vedligeholde udlandsforbindelsen til Norge i samme periode. Eltra skal herudover betale halvdelen af de faktiske driftsomkostninger pa
kablerne. Aftalen kan opsiges gensidigt med 5 &rs varsel.

Der er stillet sikkerhed over for Nord Pool Spot for Eltra's energihandel pa 20 mio. kr.

Der er indgdet kontrakter med leveranderer til henholdsvis 400 kV-straekningen Arhus-Aalborg samt ombygningen af Konti-Skan pol 1 for i alt
560 mio. kr. Heraf er ca. 300 mio. kr. endnu ikke effektueret.

Der pagér stadig forhandlinger om betalingsfordelingen imellem 150 kV-transmissionsselskaberne og Eltra vedrerende kombinerede 150/400
Kv-fremferinger. Udfaldet af disse forhandlinger vil pavirke veerdien af Eltra's netaktiver og dermed selskabets fremtidige indteegtsramme.
Parterne er i labet af 2003 kommet naermere en aftale, og man besluttede i Transmissionsudvalget i januar 2004, at en fordeling af etable-
ringsomkostningerne med 30/70 pct. pd henholdsvis 150 kV- og 400 kV-delen synes at vaere en rimelig betragtning. Eltra har pa baggrund af
de fremkredne forhandlinger valgt at indregne de forventede indteegter fra 150 kv-transmissionsselskaber pd de idriftsatte anleeg i regnskabet,




Noter

Eltra har i &r 2003 anmodet ligningsradet om en bindende forhdndsbesked vedrerende den skattemaessige behandling af tab som felge af
ekspropriation/overtagelse af ejendomme i forbindelse med etableringen af hejspaendingsanlaeg. Den bindende forhdndsbesked er efterfal-
gende anket til landsskatteretten.

Safremt sagen matte ga Eltra imod, vil det betyde en foregelse af anskaffelsessurnmen for hejspaendingsanleeggene.

26  Verserende retssager
Pr. 31. december 2003 er Eltra ikke part i nogen retssager. Der foreligger en reekke uafklarede sager til afgerelse i Energitilsynet og
Energiklagenzevnet, der er naermere beskrevet i rsrapportens side 13.

Desuden er der en raskke uafklarede erstatningssager til lodsejere i forbindelse med bygning af 400 kV-transmissionsnet.

Det er ledelsens opfattelse, at selskabets akonomiske stilling pr. 31. december 2003 ikke vil blive pavirket af udfaldet af disse sager.

27  Valuta- og renterisici samt anvendelse af afledte finansielle instrumenter
Selskabet anvender swaps som led i almindelig sikring af indregnede og ikke-indregnede transaktioner.

Indregnede transaktioner
Sikring af indregnede transaktioner omfatter vaesentligst gaeldsposter.

Valutarisici

Beleb i Betaling/ Geeldsfor- Afdaekket ved Netto-

1.000 USD udleb pligtigelser swaps position

Swaps <1ar (6] 0 0
>14ér 150.000 150.000 0

I alt 150.000 150.000 0

Pr. 31. december 2003 udger realiserede valutakurstab pa swappene 379,4 mio. kr. der modsvares af en tilsvarende gevinst pa det sikrede
USD-lan. Resultatvirkningen er sdledes O kr. for 2003.

Forventede fremtidige transaktioner
Selskabet afdaekker forventede risici vedrerende geeldsforpligtigelser med swaps.

Beleb i Udskudt indregning i resultatopgerelsen
1.000 kr. Kontraktmaessig veerdi af gevinster/tab (-), der forventes
realiseret efter balancedagen
2003 2002 2003 2002
Swaps 1.387 1.896 1.387 1.896

28  Honorar til repraesentantskabsvalgt revisor
Det samlede honorar til revisionsfirmaet KPMG C. Jespersen for det forlebne regnskabsar udger 881.000 kr. Heraf udger honorar for
revisionsydelsen 175.000 kr.




Ejerandele i Eltra amba

Selskabsnavn Formueandel Formueandel

af evrig fri af bunden Egenkapital- Egenkapital-

egenkapital egenkapital andel i alt andel i alt
(beleb i 1.000 kr.) Indskud ultimo 2003 ultimo 2003 ultimo 2003 ultimo 2003
HHE Net A/S 117 1.469 12.385 13.971 0,68%
ENV Net A/S 548 6.334 53.387 60.269 2,95%
BOE Net A/S 231 2816 23.738 26.785 1,31%
Nordthy Net A/S 208 2.538 21.392 24.138 1,18%
HEF Net A/S 778 9.095 76.656 86.528 4,24%
Seeby kommunale elforsyning 44 523 4.410 4977 0,24%
ESV Net A/S 274 3.440 28.992 32.706 1,60%
Frederikshavn Elnet A/S 172 1.714 14.449 16.335 0,80%
AKE Net 801 10.030 84.537 95.368 4,67%
EnergiMidt Net A/S 1.566 17911 150.966 170.443 8,36%
Brabrand Net A/S 86 980 8.257 9.322 0,46%
Viby Net A/S 104 1.213 10.227 11.544 0,57%
Calten Elvaerk Net A/S 249 2.983 25.145 28378 1,39%
NRGi Net A/S 1.394 16.052 135.297 152.743 7,49%
ELRO Net A/S 513 5.933 50.009 56.455 2,77%
Energi Randers Net A/S 250 2.805 23.644 26.699 1,31%
Viborg elNet A/S 153 1.826 15.387 17.366 0,85%
Energi Hobro Net 88 1.169 9.852 11.109 0,54%
Dstjysk Energi Net A/S 464 5.521 46.538 52523 2,57%
Energi Horsens Net A/S 621 7.636 64.365 72622 3,56%
MES Net A/S 218 2.449 20.642 23.309 1,14%
VOS. Vejle Oplands Stremforsyning Am.b.a. 51 568 4.785 5.404 0,26%
TRE-FOR Net A/S 1.681 19.447 163.914 185.042 9,07%
Morse Elforsyning Net A/S 156 1.759 14.824 16.739 0,82%
GEV Net A/S 70 868 7318 8.257 0,40%
lkast Veerkerne Net A/S 95 1.091 9.195 10.381 0,51%
Thy Hejspandingsvaerk Net A/S 140 1.603 13.511 15.254 0,75%
Sydvest Energi Net Amba 2.156 23533 198.348 224.037 10,98%
NOE. Nordvestjysk Elforsyning 472 5.321 44.849 50.642 2,48%
RAH Net A/S 352 3.841 32370 36.562 1,79%
Vestforsyning Net A/S 223 2.939 24.770 27932 1,37%
EnergiGruppen Jylland El A/S 569 6.568 55357 62.494 3,06%
Ringkebing Kommunale El- og Vandforsyning 32 356 3.002 3.391 0,17%
Struer forsyning Elnet A/S 79 879 7412 8.371 0,41%
Skijern Kommunale Elvaerk 76 924 7.788 8.787 0,43%
fEre Elforsyning Net A/S 38 350 3.284 3712 0,18%
ESS Net A/S 1.079 11.922 100.487 113.489 5,56%
Ravdex A/S 173 1.948 16.420 18.541 0,91%
LEF NET A/S 86 946 7975 9.007 0,44%
SEF Net A/S 254 2649 22331 25234 1,24%
Energi Fyn Net A/S 1.076 12.434 104.803 118314 5,80%
Faaborg Elforsyning A/S 120 1.247 10.508 11.875 0,58%
Nyborg Elnet A/S 123 1.447 12.197 13.768 0,67%
Odense Elforsyning Net A/S 627 7.269 61.268 69.164 3,39%

18.607 214.389 1.806.992 2.039.988 100%
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