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PROFI

L

Profil

Elkraft System varetager systemansva-
ret gst for Storebzelt inklusive Born-
holm. Dermed har selskabet ansvaret
for forsyningssikkerheden pa bade kort
og langt sigt i det overordnede elsy-
stem samt for udvikling af energisyste-
met og elmarkedet ud fra samfunds-
gkonomiske og miljpmaessige hensyn.

Som systemansvarlig virksomhed er
Elkraft System reguleret gennem elfor-
syningsloven med tilhgrende bekendt-
gorelser. Selskabet er underlagt tilsyn af
Energistyrelsen og Energitilsynet og
udfgrer de systemansvarlige aktiviteter
i det pstdanske elomrade efter bevilling
fra Energistyrelsen.

Elkraft System deler organisation med
Elkraft Transmission, som ejer og driver
400 kV nettet gst for Storebzelt og de
elektriske forbindelser til Sverige og
Tyskland.

Elkraft System ejer 10 pct. af Nord Pool
Spot, som varetager den fysiske elhan-
del og handterer flaskehalse mellem
spotprisomraderne i det faelles nordiske
elmarked.

Indtil den 1. januar 2005 var Elkraft
System ejet af de pstdanske netselska-
ber NESANET A/S, KE Forsyning, SEAS
Transmission A/S, NVE Net A/S, Frede-
riksberg Elnet A/S, Hillerpd Elforsyning,
Helsinggr Elforsyning, Roskilde Netvirk-
somhed, Nykgbing Sjzellands El-Net og
SK-Net A/S.

Den 1. januar 2005 overtog staten ejer-
skabet af selskabet, og i Ipbet af foraret
2005 fusionerer Elkraft System med
Elkraft Transmission, Eltra og Gastra til
Energinet.dk.

Arsrapport 2004 |

3



Middelgrunden

1
i

D Svanemgllevaerket

NS
S/ Arr':.rvaerket
te
Av r

erket

SVERIGE

SVERIGE
60 kV

BORN

1y

4t

HH

SIGNATURFORKLARING
T‘ Havvindmeller Nysted
L Kraftvaerk/kraftvarmevaerk Havmollepark .
w | 400/132 kV transformer :'
m Jaevnstroms-/vekselstremskonverter x
eeeee | 400 kV jevnstrgmskabel .:
----- 400 kV kabel ,:
e | 400 KV luftledning ,: TYSKLAND
132 kV luftledning eller kabel ,"
132 KV kabel Lo 42 30 , 40




2004



LEDELSE

Ledelse

BESTYRELSE FREM TIL

6. JANUAR 2005

Selskabets bestyrelse bestod frem til

6. januar 2005 af syv ordinaere medlem-
mer og seks medlemmer uden stemme-
ret. Af de ordinaere medlemmer blev to
udpeget af NESANET, mens NVE Net,
SEAS Transmission, KE Forsyning, Frede-
riksberg Elnet og Fzellesudvalget for de
pstdanske bykommunale elselskaber
hver udpegede et medlem. Af de seks
medlemmer uden stemmeret var to
udpeget af det tidligere Miljp- og
Energiministerium, et af @stkraft, et

af varmeselskaberne og to af Elkraft
Systems medarbejdere.
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Ordinaere medlemmer

« Fhv. borgmester John Winther,
formand

- Cand.polit. Charlotte Wieth-Klitgaard,
naestformand

« Adm. direktgr Bent Harsmann

« Adm. oversygeplejerske Jytte Rennow
Jessen, indtil 29. april 2004

- Teknisk direktgr Lars Lorensen, fra
29. april 2004

« Udvalgsformand Annie Larsen

- Elinstallatpr Hans Ravn

- Koncerndirektgr Hans Simonsen

Medlemmer uden stemmeret

- Borgmester Finn Aaberg,
repraesentant for varmeselskaberne

- Cand.oecon. Lars B. Caspersen, med-
arbejderrepraesentant

- Cand.techn.soc. Thomas G. Hartmann,
medarbejderrepraesentant

- Fhv. borgmester Harald Kjgller, fhv. MF,
repraesentant for @stkraft

« Psykolog Dorit Myltoft, fhv. MF, offent-
lig repraesentant

- Seminarielaerer Anni Svanholt, fhv. MF,
offentlig repraesentant



LEDELSE

Elkraft System, Elkraft Transmission,

Eltra og Gastra fusionerer

| det nye selskab Energinet.dk

BESTYRELSE FRA 6. JANUAR 2005
Ved arsskiftet overtog staten Elkraft
System, og den 6. januar tiltradte den
bestyrelse, som pkonomi- og erhvervs-
ministeren har udpeget for Energinet.
dk, som bestyrelse for Elkraft System.

Bestyrelsesmedlemmer

« Cand.merc., kpbmand Niels Fog,
formand

+ Cand.mag. og cand.scient. Hans
Schigtt

« Ingenigr og pkonom Erik Dahl

« HD, direktgr Birgitte Nielsen

- Cand.scient., professor Birgitte Kizer
Ahring

« Cand.jur. Niels Arne Gadegaard

« Cand.polit., professor Peter Mgllgaard

« Cand.oecon., seniorforsker Poul Erik
Morthorst

Medarbejderrepraesentanter indtil

ordinart valg finder sted

« Kontorassistent Lone Thomhav

« Cand.merc.jur. Seren Juel Hansen

- Cand.techn.soc. Thomas Goth
Hartmann

DIREKTION

« Bent Agerholm, adm. direktgr
indtil 1. marts 2005

« Peder @stermark Andreasen,
adm. direktor fra 1. marts 2005

REVISION
PricewaterhouseCoopers
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DRIFTEN AF ELSYSTEMET

Driften af elsystemet

TRANSMISSIONSSYSTEMET

Den tilgaengelige transmissionskapaci-
tet fra og til Sverige har i flere tilfelde i
2004 vaeret reduceret. Iszer i arets forste
maneder har importkapaciteten vaeret
begraenset som fplge af flaskehals i syd-
gaende retning i snit 4 i Sydsverige.
Medvirkende hertil var, at Barseback-
vaerkets blok 2 var ude til reparation,
hvorved en stgrre del af forbruget i
Sydsverige skulle daekkes ved overfgrsel
gennem snit 4.

Da der ogsa er flaskehals i nordgdende
retning i det svenske transmissionsnet
omkring Goteborg, er der ligeledes fore-
kommet begraensninger af eksporten til
Sverige. Denne flaskehals far virkning i
de driftssituationer, hvor import fra
Jylland, Sjeelland, Tyskland og Polen som
folge af prisforskelle i elmarkedet flyder
nordpa gennem Vestsverige til Syd-
norge. Disse eksportbegraensninger har
ngdvendiggjort kapacitetsbegraensnin-
ger pa importen pa Kontek-forbindelsen
i situationer med megen vindkraft og
varmebunden produktion i @stdanmark.
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DRIFTSFORSTYRRELSER

@stdanmarks stgrste driftsforstyrrelse i
2004 skete den 10. oktober, da sgkablet
mellem Bornholm og Sverige blev revet
over af et skib, og Bornholm blev mor-
kelagt. Efter fire timer havde alle born-
holmske forbrugere stram igen fra gens
egne anlaeg. Primo november blev
spkablet genidriftsat. Efterfplgende har
Energitilsynet godkendt, at @stkraft kan
haeve indtaegtsrammen og opkraeve de
ekstraordinaere omkostninger til kabel-
reparationen hos Elkraft System.

| drets lpb har der vaeret en raekke min-
dre udfald af kraftvaerker og fejl i det
pstdanske transmissionssystem. Disse
er blevet handteret, uden at de gav
gener for forbrugerne.

REVISIONS- OG
REPARATIONSARBEJDER

2004 har vaeret praeget af to store revi-
sions- og reparationsarbejder. Asnaes-
vaerkets blok 5 var ude til en gennem-
gribende ombygning fra april til okto-
ber, mens Kontek-forbindelsen var ude
til ombygning af muffer det meste af
perioden maj — oktober. Under ombyg-
ningen blev Kontek-forbindelsen imid-
lertid sat i drift i kortere perioder for at
sikre effektbalancen, ndr linjearbejder i
Sydsverige medferte lav importkapaci-
tet fra Sverige.

FORSYNINGSSIKKERHED

2004 var det fgrste ar, hvor Elkraft
System handterede ansvaret for forsy-
ningssikkerheden efter nye aftaleprin-
cipper. Aftaler for 2004 med henholds-
vis Energi E2 og @stkraft har sikret leve-
ring af systemydelser i form af reserver
og regulerkraft, som Elkraft System
anvender i handteringen af systemdrif-
ten. De nye principper betyder bl.a., at
en vaesentlig del af betalingen er knyt-
tet til markedsprisen, at leverandgrerne
af systemydelser har et stgrre incita-
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2004 var det forste ar, hvor Elkraft System

handterede ansvaret for forsyningssikkerheden

efter nye aftaleprincipper

ment til at levere de aftalte ydelser, og
at kontrolrummet har mulighed for en
mere fleksibel reservering af reguler-
kraft, athaengig af den aktuelle drifts-
situation. Erfaringerne viser, at incita-
mentet har vaeret en succes, og at den
fleksible reservering af regulerkraft i hoj
grad er blevet udnyttet.

I slutningen af 2004 indgik Elkraft
System og Energi E2 en ny aftale om
levering af systemydelser. Den nye
aftale er mere markedsorienteret, idet
der bl.a. er mulighed for alternativt at
kgbe visse reserver hos andre nordiske
systemansvarlige, ligesom reservation
af regulerkraft i endnu hgjere grad kan
tilpasses den aktuelle driftssituation.
Desuden er der kommet flere potentiel-
le leverandgrer af regulerkraft, idet visse
decentrale kraftvarmevaerker, som fra
den 1. januar leverer el pd markedsvilkar,
og virksomheder, der kan bortkoble for-
brug, nu ogsa kan levere til det nordiske
regulerkraftmarked. Handteringen af
dette sker via det nyudviklede system,
POWER.

For at sikre tilstraekkelig driftsklar pro-
duktionskapacitet gjorde Elkraft System
brug af lovhjemlen til at beordre kraft-
vaerker gjort driftsklare, idet Energi E2
blev anmodet om at holde Asnaesveer-
kets blok 4 driftsklar pa hverdage i syv
uger, fordelt pa tre perioder fra medio
maj til medio august.

BEREDSKAB

Som systemansvarlige har Elkraft
System og Eltra siden 2001 haft ansvar
for at koordinere den danske elsektors
civile beredskab. Med en ny lov fra juni
er dette ansvar nu udvidet. Dels skal
hensynet til beredskabet indga i plan-
lzegningen af elsystemet, dels har den
systemansvarlige faet til opgave sam-
men med Energistyrelsen at vejlede de
pvrige elselskaber i at udarbejde bered-
skabsplaner og at fgre tilsyn med disse.
Forste planlaegningsrunde skal vaere
afsluttet i 2006.

EFFEKTBALANCEN

For vinteren 2004/200¢ viser Elkraft
Systems beregninger et overskud pa
effektbalancen pa 308 MW mod 483
MW den foregaende vinter. Faldet i
overskuddet skyldes hovedsageligt, at
blok 1 pa Amagervaerket blev taget ud
af drift ved arsskiftet, og at effekten pa
Avedgrevaerkets blok 2 er reduceret.

| Sverige, Norge og Finland er effekt-
balancen fortsat negativ og landene
afhaengige af import pa kolde dage.

FJERNKONTROL

| forbindelse med at Elkraft Transmission
har overtaget driftsledelsen af 400 kV
stationerne i NESAs og Kpbenhavns
Energis omrader, er fjernkontrolsyste-
met DRIOS blevet opgraderet og udbyg-
get med nye understationer og lokale
stationskontrolanlaeg. Der er etableret
et nyt, masket kommunikationsnetvaerk
baseret pa moderne netvaerksteknologi,
og systemet er forberedt til IP-telefoni.
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ELFORBRUG OG ELPRODUKTION | 2004

Elforbrug og elproduktion i 2004

ARETS MAKSIMALFORBRUG

| 2004 var det maksimale elforbrug pa
2.628 MWh/h mod 2.665 MWh/h i
2003. Det hgjeste forbrug i 2004 fandt
sted den 6. januar kl.17-18.

ELFORBRUG

| 2004 var elforbruget i @stdanmark
medregnet Bornholm 14.262 GWh.
Elforbruget er her inklusive tab i trans-
missionsnettet, som udggr ca.1-2 pct.
af elforbruget. | forhold til 2003 er el-
forbruget steget med 0,8 pct. Nar der
tages hgjde for klima- og kalender-
variationer, er der tale om en stigning
pa 1,2 pct.
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ELPRODUKTION

Elproduktionen i @stdanmark var pa
13.709 GWh i 2004, mens der aret fgr
blev produceret 16.393 GWh. Af den g¢st-
danske elproduktion blev 9.441 GWh
produceret pa centrale kraft- og kraft-
varmevaerker, 2.559 GWh pa decentrale
og lokale kraftvarmevaerker og 1.709
GWh pa vindmeller.

Via @resundskablerne, Bornholmskablet
og Kontek-forbindelsen var der en netto-
import pa 547 GWh mod en nettoeks-
port pa 2.224 GWh aret fpr. Nettoimpor-
ten fordeler sig med en import pa i alt
1.632 GWh og en eksport pa 1.085 GWh.

Kraftvaerkernes og udlands-

forbindelsernes kapacitet, MW 2004 2003 2002 2001 2000
Centrale kraftvaerker 3.837 3.977 3.988 4.258 3.607
Decentrale kraftvarmevaerker 642 614 644 630 633
Vindmeller 743 743 573 554 531
| alt 5.222 5.334 5.206 5.442 4.771
Bornholm 60 60 60 60 60
@resund (import/eksport) 1.300/1.700 1.300/1.700 1300/1.700 1.300/1.700 1.300/1.700
Kontek 550 550 550 550 550




ELFORBRUG OG ELPRODUKTION | 2004

ELFORBRUG | ®STDANMARK INKL. NETTAB, 12 MANEDERS GLIDENDE GENNEMSNIT
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ELMARKEDET

Elmarkedet

ELPRISENS UDVIKLING

| det gstdanske prisomrade faldt den
gennemsnitlige spotpris pa el til 211
DKK/MWh i 2004 mod 273 DKK/MWh i
2003. | drets anden halvdel faldt prisen i
takt med, at vandstanden i de nordiske
vandkraftmagasiner ggedes og mod
arets slutning igen kom tilbage pa det
normale niveau. Den gstdanske spotpris
fulgte den svenske pa nzer i enkelte
timer. Priserne i Tyskland har generelt
ligget over de pstdanske i dagtimerne
og under i nattetimerne. Der har derfor
generelt vaeret eksport til Tyskland i
dagtimerne og import i nattetimerne.

HANDLEN VIA
UDLANDSFORBINDELSERNE

Mens udvekslingen med Sverige og
Tyskland i 2003 satte rekord, var den i
2004 relativt beskeden. Det skyldes
bl.a., at Kontek-forbindelsen var lukket i
det meste af sommerhalvaret.

Elkraft System szelger den ledige kapa-
citet pa Kontek-forbindelsen til Tyskland
via auktioner. Det betyder, at transport-
kapacitet og el handles hver for sig,
hvilket giver risiko for, at elektriciteten
undertiden "lgber den forkerte vej” -
altsa fra omradet med de hgjeste priser
til omradet med de laveste priser. For at
hindre dette arbejder Vattenfall Europe
Transmission og Elkraft System pa at
indfgre et prisomrade pa graensen mel-
lem @stdanmark og Tyskland. Oprinde-
ligt var planen at indfgre markedskob-
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ling pa Kontek fra 1. januar 2005, men
dette matte opgives, da den tyske
elbgrs EXX ikke vil veere med.

OVERVAGNING AF ELMARKEDET
Som systemansvarligt selskab har
Elkraft System ansvar for at skabe de
bedst mulige betingelser for elmarke-
det, og derfor overvager selskabet
Ipbende prisdannelsen og rapporterer
til Konkurrencestyrelsen. | det forlpbne
ar har der dog ikke vaeret forhold, som
er indberettet til myndighederne.

MARKED FOR KONTINUERLIG HANDEL
I august abnede Elkraft System for Nord
Pools Elbas-marked, som er et marked
for kontinuerlig timehandel, der giver
de balanceansvarlige mulighed for at
handle indtil 1 time for driftstimen og
dermed mindske deres ubalancer. | for-
ste etape var det kun muligt at eendre
produktionsplaner, men fra midten af
december blev der ogsa mulighed for at
®ndre forbrugsplaner i driftsdggnet.

TRANSITAFTALER

I 2003 tilsluttede de nordiske lande sig
ETSOs ordning vedrgrende transitkom-
pensation. For de gstdanske markeds-
akterer betpd det, at den hidtidige tarif
pa import fra Tyskland bortfaldt den

1. januar 2004. Transitordningen fort-
saetter i 2005.

I'juli trddte en ny EU-forordning om
harmonisering af markedsbaserede

metoder til transitudligning, flaskehals-
handtering og tarifering i kraft.

PRIORITERET PRODUKTION

| 2004, som blev det sidste ar, hvor for-
brugerne havde aftagepligt til miljpven-
lig el, var andelen af prioriteret produk-
tion i @stdanmark 30 pct. mod 28 pct. i
2003. Af de 30 pct. af elforbruget, som
forbrugerne aftog som prioriteret pro-
duktion, hidrgrte 8 pct. fra VE-udlignin-
gen med Vestdanmark. VE-udligningen
betpd en merudgift pa 437 mio. DKK for
de gstdanske elforbrugere i 2004.

DECENTRALE VZERKER PA
MARKEDSVILKAR

Da forbrugernes aftagepligt til miljg-
venlig el opherte den 1. januar 2005,
overgik alle naturgas- og affaldsfyrede
decentrale kraftvarmevaerker over 10
MW til markedsvilkar. Vaerker under 10
MW kan overga til markedsvilkar pa fri-
villig basis. Primo 2005 er der 15 decen-
trale veerker i @stdanmark, herunder et
enkelt under 10 MW, der leverer el pa
markedsvilkar. Disse veerker daekker ca.
10 pct. af det pstdanske elforbrug. Der
ventes at komme flere vaerker til i Ipbet
af aret.

For at styrke konkurrencen p3 levering
af regulerkraft har Elkraft System udvik-
let et system, der ggr det nemt for
decentrale vaerker at levere op- og ned-
regulering til markedet for regulerkraft.



ELMARKEDET

KVALITETSSTYRING OG MALEDATA

| februar blev Elkraft Systems stamdata-
register for elproduktionsanlaeg i @st-
danmark samt selskabets afregning af
netvirksomheder og aktgrer pa elmar-
kedet certificeret efter ISO 9o01:2000-
standarden. | efteraret blev kvalitetssty-
ringen udvidet til at omfatte leverancer
af data til brug for afregning af Kontek-
auktioner, regulerkraft og ubalancer.
Denne udvidelse er certificeret i begyn-
delsen af 2005. | 2002 blev stamdata-
registret for vindmoller som det forste
certificeret efter aftale med Energi-
styrelsen. Saledes har Elkraft System nu
efter aftale med Energistyrelsen certifi-

MARKEDSPRISER, UGEGENNEMSNIT, 2004

Elkraft System arbejder pa
at indfgre et prisomrade pa greensen mellem
@stdanmark og Tyskland

ceret al afregning af den miljgvenlige
elproduktion og af egen drift certifice-
ret al gvrig afregning af netvirksom-
heder og aktgrer pa elmarkedet.

I 2004 harmoniserede Elkraft System
og Eltra tidsfrister og procedurer for
netselskabernes indsendelse af madle-
data til de systemansvarliges afregning.
Samtidig hermed begyndte de system-
ansvarlige at offentligggre tal for, hvor
forsinkede de indberettede malinger er
i forhold til det harmoniserede regelsaet.

GENNEMSNITLIGE MARKEDSPRISER, 2004
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PLANLZAGNING AF ELSYSTEM OG TRANSMISSIONSNET

Planleegning af elsystem og
transmissionsnet

Elkraft System skal ifplge lovgivningen
gennemfgre en overordnet, sammen-
hangende og uathaengig planlaegning
af det pstdanske elsystem.| 2004 har
der i planlaegningsarbejdet iseer vaeret
fokuseret pa forsyningssikkerheden pa
kortere og lengere sigt, herunder vurde-
ring og aktivering af tiltag pa forbrugs-
og produktionssiden. Ogsa arbejdet
med bidrag til regeringens infrastruk-
turhandlingsplan, udvikling og modning
af det nordiske elmarked og fremme af
en effektiv og malrettet forskningsind-
sats har vaeret vaesentlige udfordringer i
planlaegningen. Den samlede planlaeg-
ning rapporteres arligt i en systemplan
og en transmissionsplan.

FREMTIDENS EFFEKTBALANCE

Med en forventet stigning i elforbruget
pa cirka 50 MW om aret kan der holdes
en positiv effektbalance i @stdanmark
frem til 2011, safremt der ikke er en
nettoafgang af produktionsanlaeg.

| 2004 ophaevede myndighederne kra-
vet om, at Energi E2 skal skrotte blok 1
pa Stigsnaesvaerket, bl.a. fordi der er
vaerker pa Sjeelland, som er ldre og i
ringere stand. Det skete pa baggrund af
en anbefaling fra Elkraft System.

Skaerpede miljpkrav fik i efteraret Energi
E2 til at fremlaegge planer om at ned-
lzegge flere kraftvaerksblokke frem mod
2008. Sammen med den vedtagne luk-
ning af Barseback 2 kan lukning af gst-
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danske kraftvaerker give underskud pa
effektbalancen i @stdanmark og pget
underskud pa den nordiske effektbalan-
ce fra vinteren 2007/2008.Til belysning
af effektsituationen i Sydsverige og @st-
danmark er der igangsat et arbejde
med Svenska Kraftnat.

I Systemplan 2004 indgik virkemidler til
at handtere en anstrengt effektbalance.
Virkemidlerne bestar af pget fleksibelt
elforbrug, aktivering af npdstrpmsan-
laeg, omstilling af kraftvarmeanlaeg til
kondensdrift mv. Selv med disse tiltag
kan der dog blive et effektunderskud.
Derfor arbejder Elkraft System med at
vurdere, om markedet kan skaffe ny
effekt.

SYSTEMYDELSER

For at udvide antallet af leverandgrer af
systemydelser har Elkraft System igang-
sat et forspg med at inddrage ned-
stremsanlaeg og forbrug anvendt som
regulerkraft. Nar ydelserne er dokumen-
teret med hensyn til hurtighed og sik-
kerhed i leverancen, vil de nye kilder
indga i den almindelige systemdrift og
kunne indregnes i effektbalancen.

Der arbejdes ogsa med at inddrage de
private elforbrugere i reguleringen af
elsystemet. Sammen med blandt andre
SEAS deltager Elkraft System i et for-
spgsprojekt, der skal fa 25 elvarmekun-
der til at regulere deres elforbrug til
opvarmning efter timepriserne pa Nord

Pool. Forsgget har vist, at det med
moderne teknik er praktisk muligt og
acceptabelt at afbryde elvarme i op til
to gange tre timer pr. dag. Forspget
afsluttes i 200s.

Elkraft System og Eltra har udformet en
handlingsplan til fremme af det pris-
elastiske elforbrug, som beskriver nytten
af mere priselastisk forbrug og analyse-
rer aktgrer og barrierer. Rapporterne
beskriver en raekke aktiviteter, som kan
gennemfpres, blandt andet yderligere
demonstrationsprojekter. Nordel har
samlet de enkelte landes handlings-
planer og forestar koordinering og
monitorering af udbredelsen af det
priselastiske elforbrug.

FORBINDELSER TIL NABOOMRADER
Som opfglgning pa Nordisk Systemud-
viklingsplan 2002 har Nordel analyseret
den samfundsgkonomiske nytte for
Norden af at udbygge en raekke overfp-
ringsforbindelser i det nordiske system,
sakaldte prioriterede snit. Nordels og de
enkelte selskabers analyser fik Nordel til
at anbefale fem projekter til knap 8 mia.
DKK. Tilsammen vurderes disse projek-
ter at styrke den nordiske infrastruktur
til gavn for forsyningssikkerheden og
elmarkedet. De anbefalede projekter er
Skagerrak (mellem Vestdanmark og
Norge), Storebzelt, Snit 4 (mellem Syd-
og Mellemsverige) samt to forbindelser
fra Sverige til henholdsvis Finland og
Norge.



PLANLZAGNING AF ELSYSTEM OG TRANSMISSIONSNET

Til Energistyrelsens notat om en elek-
trisk Storebaeltsforbindelse udarbejdede
Elkraft System og Eltra en redegprelse
om gkonomien i en Storebaeltsforbin-
delse. | den daglige drift vil forbindelsen
have en nytteveerdi for det samlede
nordiske elsystem pa 33 mio. DKK pr.ar.
Andre forhold vedrgrende forsynings-
sikkerhed og samfundsgkonomi er ikke
veerdisat. Nyttevaerdien skal holdes op
mod arlige omkostninger pa 75 mio. DKK.
Det fremgar ogsa, at rentabiliteten af
en Storebaltsforbindelse vil mindskes
ved forstaerkning af transmissionskapa-
citeten mellem Syd- og Mellemsverige.

ELSYSTEMETS UDVIKLING

PA LANG SIGT

| de seneste systemplaner har Elkraft
System vurderet de langsigtede sam-
menhaenge mellem markedsrammerne
og incitamenterne til at investere i pro-
duktionsanlaeg. Et hovedbudskab i disse
scenarieanalyser er, at CO2-kvotemarke-
det vil give stigende elpriser, og at en
stabil prisdannelse pa CO2 kan virke
fremmende pa investeringer.

Naturgasfyrede centrale og decentrale
anlaeg, vindkraft, lokal kraftvarme, ngd-
stromsanlag og nye teknologier kan
blive en del af fremtidens elsystem i
betydeligt storre omfang end i dag.
Dette vil bl.a. afhaenge af den teknolo-
giske udvikling og politiske beslutnin-
ger. Samtidig er det usikkert, hvilken
balance mellem produktionskapacitet
og den maksimale efterspgrgsel,
markedskraefterne fremover vil frem-
bringe.

Elkraft System har i efteraret 2004
arbejdet videre med scenarieanalyserne
og sammenhangen med den danske

F&U-indsats. Der laegges saerlig veegt
pa de udfordringer, pgede maengder
vindkraft, pget afhaengighed af natur-
gas samt indpasning af nye teknologier
kan give for elsystemets balance. Til at
holde balancen analyseres en raekke
virkemidler, herunder samspil med
udlandet, investeringer i transmissions-
anlaeg samt indenlandske virkemidler
som ellagring, nye styringsfilosofier for
decentral kraftvarme, varmepumper mv.

INFRASTRUKTURHANDLINGSPLAN
Det langsigtede planlaegningsarbejde
indgar i Elkraft Systems og Eltras faelles
bidrag til regeringens nationale infra-
strukturhandlingsplan, der skal feerdig-
gores i foraret 2005. Planen, som er en
del af den energipolitiske aftale fra 29.
marts 2004, skal beskrive den fremtidi-
ge energiinfrastruktur frem mod 2010
med sigte pa en bedre forsyningssikker-
hed, skabelsen af velfungerende kon-
kurrencemarkeder og indpasning af VE.

Regeringens handlingsplan vil omfatte
stgrre nye transmissionsforbindelser i
Danmark og forstaerkning og nyanlaeg
af udlandsforbindelser. Handlingspla-
nen skal ogsa belyse den fremtidige
energiforsyning, samspillet mellem og
integration af forskellige energiteknolo-
gier samt perspektiverne for den frem-
tidige energiforsyning frem til 2025,
herunder anvendelse af nye energitek-
nologier.

TRANSMISSIONSPLANLAGNING

Et staerkt og fleksibelt transmissionsnet
er en forudsatning for en sikker elfor-
syning og et velfungerende elmarked. |
planlegningen af transmissionsnettet,
som afrapporteres i arlige transmis-
sionsplaner, skal der ogsa tages hensyn

til, at miljpvenlig elproduktion skal pas-
ses ind i elsystemet.

| det forlpbne ar godkendte Energisty-
relsen fire anlaegsprojekter, som Elkraft
System har anbefalet i sin planlaegning.
Det drejer sig dels om 132 kV ledninger-
ne langs Helsinggrmotorvejen, der som
led i sikringen af hovedstadens forsy-
ning skal nedlzegges og pa straekningen
mellem Glentegard i Gentofte og Sta-
sevang i Nordsjaelland erstattes af et
jordkabel. Som led i projektet skal der
desuden etableres en fasedrejetrans-
former pa Frederiksberg. Energistyrel-
sen har ogsa godkendt et projekt i
Kalundborg-omradet, hvor stigende
elforbrug har fert til, at der nu bygges
en ny 132 kV koblingsstation og legges
et kabel mellem den nye station og en
50 kV station. Endvidere har Energisty-
relsen godkendt, at Grgnnegard trans-
formerstation i Gladsaxe ombygges fra
50 kV forsyning til 132 kV forsyning, og
at 132 kV luftledningsnettet nord for
Hovegard ombygges for at forbedre
Kyndbyvaerkets tilslutning til transmis-
sionsnettet. Anlegsarbejderne udfgres
af de lokale transmissionsselskaber.

Med den kommende nye havmgllepark
ved Rgdsand bliver der behov for et
anlaeg, der fprer elektriciteten i land, og
forstaerkning af transmissionsnettet, sa
den ekstra effekt kan overfgres. Elkraft
System har igangsat analyser af beho-
vet for netforstaerkninger, som omfatter
flere alternativer. Det endelige valg vil
bl.a. afhaenge af, hvor robust Ipsningen
skal vaere over for yderligere udbygning
med vindkraftanlaeg i Lolland-Falster-
omradet.
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MILI®

Miljg

Elkraft System har en raekke opgaver
med at overvage udviklingen i emissio-
ner i relation til det samlede gstdanske
elsystem. Ifplge elforsyningsloven skal
selskabet hvert ar udarbejde en miljp-
beretning, der skal give et overblik over
de emissioner og restprodukter, som el-
og kraftvarmeproduktionen i @stdan-
mark giver anledning til. Beretningen
skal som minimum bade indeholde det
foregaende ars tal og vise den forvente-
de udvikling i de kommende ti ar.

16 | Elkraft System

Desuden udarbejder selskabet hvert ar
en miljpdeklaration for den samlede
pstdanske el og kraftvarme, som andre
virksomheder kan anvende i deres grgn-
ne regnskaber, miljp- og arsberetninger
mv. Miljpdeklarationen beskriver, hvor
meget CO2, CO, metan, lattergas, SO2,
NOx samt NMVOC (flygtige organiske
forbindelser) og partikler en kWh el og
varme giver anledning til. Braendselsfor-
bruget og restprodukterne pr. kWh el og
varme er ligeledes angivet.

EMISSIONER | 2004

Udledningen af CO2, NOx og SOz er fal-
det markant i forhold til 2003, hvor der

var stor eksport og dermed produktion

pa 2eldre vaerker med relativt stor miljg-

belastning. Samtidig er andelen af el
produceret pa vind og biomasse steget.
Saledes er CO2-udledningen faldet 26
pct., NOx-udledningen 33 pct. og SO2-
udledningen 53 pct.

TAB | TRANSMISSIONSNETTET

Elkraft Systems vaesentligste pavirkning
af miljpet stammer fra brugen af det
pstdanske transmissionsnet. Under
transporten i transmissionsnettet tabes
i stprrelsesordenen 1-2 pct. af energien.

Tabet i transmissionsnettet var 189
GWh i 2004. Heraf henregnes 45 GWh
til tab, der hidrgrer fra den transit, som
var gennem omradet i 2004.

Faktiske emissioner 2000 2001 2002 2003 2004
Kuldioxid (CO2) ton 10,4 mio. 10,1 mio. 10,2 Mio. 12,5 mio. 9,3 mio.
Svovldioxid (SO2) ton 10.000 9.000 7500  12.868 6.056
Kveelstofilter (NOx) ton 20.000 17000 15500  23.500 15.759




FORSKNING OG UDVIKLING

Forskning og udvikling

Elkraft System administrerer forsk-
ningsmidler til virksomheder og forsk-
ningsinstitutioner, som arbejder pa at
udvikle teknologier inden for vindkraft,
biomasse og affald, naturgas og anden
vedvarende energi. Det sker under den
sakaldte PSO-ordning.

Herudover har Elkraft System ogsa
ansvaret for F&U-projekter, der retter
sig mod drift og udvikling af det samle-
de elsystem og elnet.

PSO-ORDNINGEN

Energiministeren fastlaegger hvert ar
indsatsomrdderne for den PSO-finansie-
rede forskning og udvikling. Det sker
bl.a. pa grundlag af anbefalinger fra de
systemansvarlige virksomheder. Samti-
dig fastlaegger ministeren den samlede
arlige pkonomiske ramme. | de seneste
ar har den vaeret 100 mio. DKK for @st-
og Vestdanmark tilsammen, hvoraf
Elkraft System administrerer 41 mio.
DKK.

Rammen for PSO-ordningen blev i for-
bindelse med energiaftalerne af 29.
marts 2004 udvidet med 30 mio. DKK
arligt i en firearig periode. De supple-
rende 30 mio. DKK for 2005 er endnu
ikke sat i udbud. De forventes udmentet
af Energinet.dk inden udgangen af
2005.

Projektansggningerne til de drlige PSO-
programmer vurderes af faglige eksper-

ter inden for de udmeldte indsatsomra-
der. Elkraft System foretager en samlet
vurdering efter koordinering med Eltra
og Energistyrelsen. Energistyrelsen fore-
tager den endelige godkendelse.

UDVIKLINGSSTRATEGIER

I Ipbet af de seneste par ar har Energi-
styrelsen, Eltra og Elkraft System iveerk-
sat udviklingsstrategiarbejder med hen-
blik pa at sikre, at offentlige midler
anvendes effektivt og samordnet med
industriens udviklingsindsats. Der fore-
ligger nu feerdige strategier pa omra-
derne biomasse, braendselsceller, sol-
celler, vindkraft og energieffektiviserin-
ger, og i 2005 forventes strategier inden
for brint og bplgekraft offentliggjort.

PROJEKTER

PSO Program 2004 omfatter i alt 13
F&U-projekter, og ved udgangen af
2004 havde Elkraft System 51igang-
vaerende PSO-finansierede projekter til

et samlet tilskudsbelpb pa 145 mio. DKK.

PSO-programmet for 2005 omfatter 14
projekter til en samlet anspgt sum pa
35,5 mio. DKK samt en ramme pa 2,5
mio. DKK til bplgekraft og en ramme
pa 1 mio. DKK til trykluftlagring. Der

er endvidere afsat 1 mio. DKK som
reserve.

De 14 projekter blev efterfplgende god-
kendt af Energistyrelsen. Det drejer sig
om tre projekter inden for "Vindkraft”,

seks projekter inden for "Biomasse og
affald”, tre projekter inden for "Vedva-
rende energi i gvrigt” samt to projekter
inden for "Kraftvarme og naturgas”.
Naermere beskrivelse af projekterne fin-
des i PSO-program 200s5.

ANDEN FORSKNING OG UDVIKLING
Elkraft System er ogsa ansvarlig for
forskning og udvikling i systemforhold,
som vedrerer driften og udviklingen af
det samlede el- og kraftvarmesystem,
og i transmissions- og distributions-
forhold, som vedrgrer udvikling og
afprevning af nye komponenter til
elnettet. Sdledes finansierer Elkraft
System bl.a. et Ph.D.-projekt, som skal
afdaekke de kritiske omrader i vindmel-
lers hgjspaendingstransformere, idet
det har vist sig, at transformerne ikke
har den npdvendige styrke til at modsta
de pavirkninger, som optraeder i store
moller.

Ogsa udvikling af metoder til sma og
decentrale kraftvarmeanlaegs leverance
af reguleringsydelser stgttes, ligesom
Elkraft System fortsat er vaert for et
erhvervsforskerprojekt om udnyttelse af
avancerede kontrolstrategier i det gst-
danske elsystem.
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INTERNATIONALE RELATIONER & NORD POOL SPOT AS

Internationale
relationer

NORDEL OG ETSO

Gennem medlemskabet af Nordel og
ETSO samarbejder Elkraft System med
de gvrige nordiske og europaeiske
systemansvarlige transmissionssel-
skaber. Det internationale samarbejde
sker med udgangspunkt i, at @stdan-
mark trods sin beskedne stgrrelse har
en central placering mellem det nor-
diske og det centraleuropzeiske el-
system med vekselstrgmsforbindelser
til Sverige og en jeevnstrpmsforbindel-
se til Tyskland.

Nordel afsluttede i det forlpbne ar
arbejdet med at undersgge, hvilke
udbygninger af det nordiske trans-
missionsnet, som vil fa stgrst veerdi
for det nordiske elmarked. Det skete
med udgivelse af rapporten "Priorite-
rede Snit”, hvori der indgar fem snit,
der med fordel kan forstaerkes.

PROJEKTER | UDLANDET

Siden 2000 har Elkraft System delta-
get i et EU-finansieret twinning-pro-
jekt om at forberede Litauens elsektor
pa landets optagelse i EU og at
opbygge det systemansvarlige trans-
missionsselskab, Lietuvos Energijas,
rolle som systemansvarligt selskab. |
2003 blev Elkraft System sammen
med den finske systemansvarlige
Fingrid valgt til at gennemfpre et nyt
toarigt twinning-projekt, som skal
konsolidere Lietuvos Energija efter
omstruktureringen.

18 | Elkraft System

Sammen med de systemansvarlige
selskaber i Estland, Letland og Litauen
og myndigheder og regulatorer i Bal-
tikum og Danmark arbejder Elkraft
System og COWI med at analysere
konsekvenserne af et fremtidigt feel-
les baltisk elmarked. | analyserne ind-
gar vurdering af de pkonomiske kon-
sekvenser for samfundet, producenter
og forbrugere i de tre lande. Projektet
skal skabe en fzelles platform for dref-
telser af fordele og ulemper ved at
etablere et baltisk elmarked og skal
medvirke til at styrke de baltiske lan-
des kompetencer inden for analyser
af elsystemet. Projektet er finansieret
af Energistyrelsen.

Frem til midten af 2004 deltog Elkraft
System i et EU-finansieret twinning-
projekt mellem Energistyrelsen og
energiadministrationen i Polen. Ogsa
her var formalet at tilpasse energilov-
givning og administration i forhold til
den polske systemansvarlige virksom-
hed til EU-medlemskabet.

Nord Pool
Spot AS

Siden den 1.juli 2002 har Elkraft System
veeret medejer af Nord Pool Spot AS,
som handterer den fysiske handel med
el i det nordiske elmarked, herunder
markedet for kontinuerlig timehandel,
Elbas. NPS Finland, det tidligere finsk-
svensk-ejede selskab EL-EX, er tilknyttet
som et 100 pct. ejet datterselskab i
Nord Pool Spot Gruppen.

Nord Pool Spots ejerkreds bestar af
Nord Pool ASA, Statnett, Svenska Kraft-
nat og Fingrid, som ejer hver 20 pct., og
Elkraft System og Eltra, som ejer hver 10
pct.

HANDEL | 2004

| 2004 blev der omsat 167 TWh pa det
nordiske spotmarked mod 18 TWh i
2003. Omszetningen pa spotmarkedet
svarer til, at 43 pct. af det nordiske elfor-
brug blev handlet pa Nord Pool Spot. |
2003 var det 31 pct.

Systemprisen var i gennemsnit 242
NOK/MWh mod 290 NOK/MWh aret
for.

Nord Pool Spot Gruppen havde i 2004
en nettoomsazetning pa 39,1 mia. NOK
mod 35,9 mia. NOK i 2003. Arets resul-
tat blev 27,1 mio. NOK mod 21,7 mio. i
2003.



INFORMATION OG DIALOG

Information og dialog

Elkraft Systems kommunikation med
interessenterne finder sted ud fra den
forudsaetning, at der ikke ma herske
tvivl om selskabets uathangighed og
neutralitet. Derfor har alle interessenter
samme adgang til information. Indtil
den 1. januar 2005 havde interessent-
erne mulighed for at fplge arbejdet i
bestyrelsen, idet dagsordener, sags-
fremstillinger og beslutninger fra besty-
relsesmeder blev offentliggjort pa
hjemmesiden.

DIALOG MED INTERESSENTERNE

Pa det arlige brugerseminar var temaet
fremtidens systemydelser. Ca. 70 reprae-
sentanter for markedsakterer, myndig-
heder, forbrugerorganisationer og
netselskaber deltog i diskussionen om,
hvordan der sikres konkurrence pa mar-
kedet for systemydelser.

Nar Elkraft System planlaegger veesent-
lige endringer i sin administrative
praksis, sker det i dialog med interes-
senterne. | 2004 blev der afholdt akter-
m@de om Elbas, og sammen med Eltra
og Elfor holdt Elkraft System informa-
tionsmpde om forskning og udvikling
pa energiomradet.

Et dialogforum med de gstdanske net-
og transmissionsselskaber sikrer koordi-
nering og samarbejde om fx udbygning
af transmissionsnettet og kvalitetssik-
ring af malinger. Et kontaktforum med
Energi E2 sikrer udveksling af viden om

tekniske og andre vaesentlige forhold,
der vedrgrer samspillet mellem produk-
tion og net i forhold til det samlede
elsystem.

PUBLIKATIONER

Foruden den arlige transmissionsplan,
systemplan, miljpberetning og F&U sta-
tusrapport har Elkraft System publice-
ret manedlige markedsrapporter og
sammen med Elkraft Transmission
udgivet fem numre af nyhedsbrevet
Elkraft Nyt. Desuden har interessent-
erne kunnet fplge virksomhedens akti-
viteter pa www.elkraft-system.dk.
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ORGANISATION OG MEDARBEJDERE

Organisation og medarbejdere

| Elkraft System og Elkraft Transmissions
feelles organisation er malet at sikre
synergi og effektiv Ipsning af opgaverne
med den forngdne opmaerksomhed pa
opgave- og ansvarsfordelingen mellem
de to selskaber.

MEDARBEJDERE

Omregnet til fuldtidsstillinger var der i
2004 107 ansatte mod 105 i 2003. Stig-
ningen haenger sammen med, at Elkraft
Transmission overtager driftsledelsen af
400 KV anlaeggene i NESAs og Kpben-
havns Energis omrade.

Organisationen har en stor stab af aka-
demiske medarbejdere (55 pct.). Hoved-
parten af medarbejderne har veaeret
med til at opbygge og udvikle organisa-
tionen siden etableringen i 1999, og de
er i besiddelse af specialiserede kompe-
tencer, som primaert knytter sig til drif-
ten af det overordnede elsystem, det
nordiske elmarkeds funktion, planlaeg-
ning af elsystemet, transmissionsnet-
tets opbygning og drift og administrati-
on af de offentlige forpligtelser, som de
systemansvarlige selskaber varetager.
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KOMPETENCEUDVIKLING

Der er i 2004 i gennemsnit anvendt
17.500 DKK til uddannelse pr. medarbej-
der. Et uddannelsesforlgb i forbindelse
med overtagelsen af driftslederansvaret
er baggrunden for, at kursusomkostnin-
gerne er steget i forhold til 2003.

For at understette det tvaerorganisatori-
ske samarbejde og udvikle kompetence-
anvendelsen er der udviklet en projekt-
arbejdsmodel, som blev faerdig i starten
af 2004. Desuden har samtlige medar-
bejdere deltaget i et kursusforlgb i kom-
munikation og coaching.

For at styrke dialogen og samarbejdet
mellem ledelse og medarbejdere har
ledergruppen fortsat arbejdet med
begrebet "det personlige lederskab”.

PU-SAMTALER

Arlige personaleudviklingssamtaler er
med til at sikre, at organisationen nar
sine mal, og at medarbejdernes indivi-
duelle behov for faglig og personlig
udvikling afdaekkes og aftales.

SAMARBEJDS- OG
SIKKERHEDSUDVALG

| organisationens samarbejdsudvalg
foregar en lpbende dialog mellem ledel-
se og medarbejdere, som bl.a. skal sikre
udvikling af arbejdsforholdene med
henblik pa fortsat at kunne fastholde
medarbejderne og tiltraekke velkvalifice-
rede anspgere til ledige stillinger.

Sikkerhedsudvalget arbejder for at
understptte et sundt og stimulerende
fysisk arbejdsmiljp. Der er i 2004 etab-
leret et motionsrum og en massage-
ordning med brugerbetaling.



OKONOMI

Okonomi

RESULTAT

Elkraft Systems gkonomi er baseret pa
et hvile-i-sig-selv-princip, idet elforsy-
ningsloven giver de systemansvarlige
virksomheder mulighed for at indregne
alle ngdvendige omkostninger i tariffer-
ne. Det vil sige, at der i eltarifferne
opkraevet hos forbrugerne indregnes
alle ngdvendige omkostninger forbun-
det med den pagaeldende aktivitet.
Energitilsynet godkender tarifferne
efter anmeldelse.

Ved npdvendige omkostninger forstas
omkostninger, som virksomheden
afholder ud fra driftspkonomiske over-
vejelser med henblik pa at opretholde
en effektiv drift. Endvidere fastslar
loven, at "enhver indtaegt i virksomhe-
den skal medga til dekning af udgifter
ved de bevillingspligtige aktiviteter.
Dette gaelder dog ikke overskud i form
af en rimelig forrentning af indskuds-
kapital”.

Sondringen imellem fri og bunden
egenkapital er ophaevet efter indgaelse
af aftalen af 29. marts 2004 mellem
gkonomi- og erhvervsministeren og
Elfor og den efterfplgende aendring af
elforsyningsloven. | regnskabet for 2004
sondres der derfor ikke mellem fri og
bunden egenkapital.

Energitilsynet har ikke udmeldt en sats
for forrentningen af indskudskapitalen

for 2004. Energitilsynet fastsatte for-
rentningssatsen for net- og transmis-
sionsselskaber for 2003 til 6,2 pct. Der
forventes ikke udmeldt nogen forrent-
ningssats for 2004. Derfor er der valgt
den samme sats i 2004 som i 2003.
Dette giver en forrentning af indskuds-
kapitalen pa 241.985 DKK.

Konsekvensen af hvile-i-sig-selv-princip-
pet er, at arets regnskabsmaessige resul-
tat altid vil veere nul DKK, ndr der ses
bort fra forrentningen af indskudskapi-
talen. Nulresultatet opnas ved at opgg-
re forskellen mellem de samlede ind-
taegter og omkostninger som overdaek-
ning (hvis indtaegterne i aret er stgrre
end omkostningerne) eller underdaek-
ning (hvis omkostningerne er stprre
end indtaegterne). En eventuel over-
eller underdaekning overfgres til efter-
fplgende ar, hvor den indregnes i tarif-
ferne.

BALANCE

Med udgangen af 2004 udgjorde
Elkraft Systems samlede aktiver 2.234
mio. DKK. Heraf er et belgb pa 1.032 mio.
DKK optaget i balancen som en periode-
afgraensningspost som fglge af, at
Elkraft System har indgaet en aftale
med Energi E2 om sikring af tilstraekke-
lig produktionskapacitet i bevillings-
omradet. Elkraft System har i perioden
2000-2003 samlet betalt 1.720 mio.
DKK for opretholdelsen af en tilstraekke-

lig mindsteproduktionskapacitet i
omradet. Betalingen indregnes i drifts-
omkostningerne over 10 ar med start i
2001.

Elkraft System har indgaet aftale om at
afholde omkostningerne til ilandfpring
og nettilslutning mv. af havvindmglle-
anlaegget ved Rpdsand. Med udgangen
af 2004 var der anvendt 284 mio. DKK,
der —fratrukket arets afskrivninger pa
14 mio. DKK — er optaget i balancen som
en periodeafgreensningspost, da om-
kostningerne udgiftsfgres over 20 ar.

Egenkapitalen udger ved udgangen af
2004 26 mio. DKK. Af fremmedkapitalen
er 1.258 mio. DKK rentebaerende geeld,
og 518 mio. DKK vedrgrer forudbetalin-
ger modtaget i forbindelse med Kontek-
forbindelsen til Tyskland.

FINANSIERING OG LIKVIDITET

Elkraft Systems langsigtede finansie-
ringsbehov knytter sig primaert til beta-
linger vedrgrende aftalen om mindste-
kapacitet samt til betalingerne til iland-
foring og tilslutning af havvindmellean-
lzegget ved Rpdsand. Betalingerne er
ved udgangen af 2004 finansieret dels
via to langfristede 13n dels via kortfris-
tede kreditter i pengeinstitutter.

Elkraft System foretager sin lantagning

med stgtte i en 20 pct. solvensvaegtning
anerkendt af Finanstilsynet og ratingen
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opnaet hos Standard and Poor’s Rating
Services. Ratingen vedrgrende langfris-
tet geeld er "AA”, og "A-14” vedrgrende
kortfristet gaeld. Dette er uaendret i for-
hold til de foregdende ar.

Elkraft Systems samlede lantagning
udgjorde ved udgangen af 2004 1.258
mio. DKK, hvilket er en stigning pa 300
mio. DKK i forhold til udgangen af 2003,
hvor den udgjorde 959 mio. DKK. Gael-
den ventes efterfglgende nedbragt over
en leengere periode, idet omkostninger-
ne til mindsteproduktionskapacitet og
tilslutning af havvindmellerne ved Red-
sand indregnes i tarifferne og opkraeves
hos forbrugerne frem til henholdsvis
2010 og 2023. Det arlige likviditetsmaes-
sige bidrag er hhv. 172 og 14 mio. DKK.

Elkraft Systems rentebaerende gaeld
udgjorde ved udgangen af 2004 1.258
mio. DKK og var sammensat som vist
nedenfor.

Elkraft System anvender afledte finan-
sielle instrumenter til afdaekning af
fremtidige forpligtelser vedrgrende kpb
og salg af fremmed valuta samt til
omlaegning af renterisici. Det er virk-
somhedens politik, at 50 pct. af den
langfristede finansiering skal vaere fast
forrentet. Dette sker ved anvendelse af
renteswaps, der kun indgas med mod-
parter med en hgj kreditvaerdighed.

TARIFFER

Elkraft Systems omkostninger er fordelt
pa fem tarifpuljer, der hver iszer skal
hvile i sig selv:

Nettogaeld pr. 31.12.2004 Restlgbetid Restlgbetid

Mio. DKK under 1ar over1ar lalt
Fast rente o 380 380
Variabel rente 498 380 878
lalt 498 760 1.258

22 | Elkraft System

- Nettariffen deekker omkostningerne

til det overordnede transmissionsnet
og udlandsforbindelserne. Tariffen
betales af nettets brugere.

Systemdriftstariffen deekker omkost-
ninger, der atholdes for at sikre syste-
mets stabile drift og tilgeengelighed,
herunder at markedet fungerer. Tarif-
fen betales af nettets brugere.

- PSO1-tariffen daekker omkostningerne

til offentlige forpligtelser vedrgrende
miljg og forsyningssikkerhed, som
loven paleegger Elkraft System at vare-
tage. Tariffen betales af hele elforbru-
get i omradet.

PSO2-tariffen daekker lovpalagte
omkostninger til pristillaeg til elvaerks-
ejede vindmgller, elveerksejede bio-
massefyrede anlaeg og vindmeller, der
er over 10 ar gamle. Tariffen betales af
hele elforbruget i omradet. Dog er
store elforbrugere og visse egenpro-
ducenter fritaget for at betale dele af
tariffen for en del af deres elforbrug.

- Tariffen for prioriteret produktion

daekker omkostningerne til kgb af
prioriteret produktion, som Elkraft
System skal aftage til lovbestemte
priser. Den prioriterede produktion for-
deles forholdsmaessigt til forbrugerne.
Store elforbrugere og visse egenpro-
ducenter far dog reduceret deres
betaling.



OKONOMI

Med til at dekke omkostningerne i de
fem puljer er desuden andre indtaegter.
Nettoindtaegterne vedrgrer primaert
netpuljen og er udtryk for markedsaktg-
rernes direkte og indirekte betalinger
for at benytte transmissionsnettet og
udlandsforbindelserne.

Pa basis af nettoomkostningsbudgettet
for 2004 blev tarifferne fastlagt, saledes
at hver pulje blev budgetteret til et nul-
resultat. Tariffer og budgetter er an-
meldt til Energitilsynet.

Tarifferne for de fem puljer var i 2004
som vist nedenfor.

| 2004 var indfgdningstariffen for gst-
dansk produktion pa 0,2 gre/kWh.

Tarifferne for net- og systemdrift og pri-
oriteret el er prisdifferentierede over
degnet i tre tarifperioder.

Netpuljen omfatter betaling for brug af
400 kV nettet, udlandsforbindelserne
og 132 kV nettet samt omkostninger til
kpb af nettab.

Betaling for brug af 400 kV nettet og
udlandsforbindelserne omfatter beta-
ling til Elkraft Transmission, der ejer
anlaeggene og stiller dem til radighed
for Elkraft System. Betalingen sker i
henhold til elforsyningsloven, der siger,
at transmissionsvirksomheden mod en
rimelig betaling skal stille sit net til
radighed for den systemansvarlige virk-
somhed. Stgrrelsen af betalingen

Tariffer 2004 1. jan. til 1. april til Gennemsnit
(pre/kWh) 1. april 31. dec. 2004
Netdrift 3,5 3,5 35
Systemdrift 2,1 3,1 2,8
PSO1 2,1 2,1 2,1
PSO 2 1,2 1,2 1,2
Prioriteret el 44,2 44,2 44,2

udmeldes af Energitilsynet efter ret-
ningslinjerne i bekendtggrelsen om ind-
teegtsrammer og dbningsbalancer for
transmissionsvirksomheder med elfor-
syningsnet over 150 kV.

Betaling for brug af 132 kV net omfatter
Elkraft Systems betaling til de gstdan-
ske net- og transmissionsselskaber, der
ejer anlaeggene og stiller dem til radig-
hed. Stgrrelsen af betalingen udmeldes
af Energitilsynet efter retningslinjerne i
bekendtgprelsen om indtaegtsrammer
og abningsbalancer for netvirksomhe-
der og transmissionsvirksomheder med
elforsyningsnet pa 150 kV og derunder.

Nettab omfatter kpb af energi pa Nord
Pool samt kgb fra puljen for prioriteret
el til daekning af det tab, der sker i det
overordnede transmissionsnet under
transporten fra produktion til netsel-
skaberne.

Systemdriftspuljen omfatter kgb af
systemydelser, hvilket sker for at opfyl-
de Elkraft Systems forpligtelse til ifplge
elforsyningsloven at opretholde forsy-
ningssikkerheden og den tekniske kvali-
tet og balance, hvilket medfprer, at det
er npdvendigt at have en vis produk-
tionskapacitet til radighed som reserve.
Der er indgaet aftaler med produktions-
selskaberne herom.

PSO1-puljen omfatter omkostninger til
offentlige forpligtelser, som loven
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palaegger Elkraft System at varetage. |
puljen indgar primaert omkostninger til
betaling for mindsteproduktionskapaci-
tet samt forskning og udvikling.

Betaling for mindsteproduktionskapaci-
tet til sikring af forsyningssikkerheden
er fastlagt i aftale med Energi E2 og
indebar i drene 2000-2003 en arlig
betaling pa 430 mio. DKK. Det samlede
belpb pa 1.720 mio. DKK opkraeves over
en ti-arig periode, startende i 2001.

Forskning og udvikling omfatter Elkraft
Systems forpligtelser til at stgtte pro-
jekter vedrgrende miljpvenlige elpro-
duktionsteknologier og betaling af net-
virksomhedernes forskning og udvikling
i effektiv energianvendelse.

Hertil kommer Elkraft Systems betaling
til deekning af Elektricitetsradets virk-
somhed og miljpundersggelser i forbin-
delse med havmpller.

PSO2-puljen omfatter omkostninger
vedrprende den lovbestemte betaling
for seerlige pristillaeg til privatejede
vindmgller, der er over 10 ar gamle samt
elvaerksejede vindmgller og biomasse-
fyrede kraftvarmeanlaeg. Disse pristil-
lzeg er omfattet af pst-vest udligningen.

Puljen for prioriteret el omfatter forst

og fremmest omkostninger til kpb af
prioriteret produktion.
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Anlaegstype Kgb af prioriteret produktion Maengder

Mio. DKK Mio. DKK GWh GWh
Ar 2003 2004 2003 2004
Private vindmeller 360 363,5 633 687
Private decentrale
kraftvarmevaerker 382,8 384,9 1123 1.062
Distributionsejede decentrale
kraftvarmevaerker 93,4 971 272 271
Produktionsejede decentrale
kraftvarmevaerker 300,5 343,7 915 980
Central kraftvarme — @stkraft 14,3 23,2 17 44
Udligning af prioriteret
elproduktion 626,9 675 1.064 1146
Tilpasning af den prioriterede
produktion 250,4 1673
lalt 2.028,3 2.054.7 4.024 4.190

Kab af prioriteret produktion sker til
lovbestemte priser for el produceret pa
private og distributionsejede decentrale
kraftvarmevaerker, produktionsejede
decentrale gasfyrede kraftvarmevaerker
samt private vindmeller. Herudover
omfatter kb af prioriteret el Elkraft
Systems betaling for udligning af priori-
teret elproduktion med Vestdanmark. |
nedenstdende tabel er betalinger og
maengder af prioriteret produktion vist.

Pa naeste side fremgar regnskabet for
de fem puljer. De enkelte poster er ikke
direkte sammenlignelige med resultat-
opgorelsen i arsregnskabet, idet pulje-
regnskaberne fplger elforsyningslovens

principper for tarifering, mens resultat-
opggrelsen fplger arsregnskabslovens
opstillingsprincipper. Det samlede
resultat er ens i begge opstillinger.

TARIFFER FOR 2005

For 2005 er de gaeldende tariffer:

- Netpulje med en gennemsnitlig tarif
pa 3,7 ore/kWh

- Systempulje med en gennemsnitlig
tarif pa 3,3 gre/kWh

« PSO-pulje med en tarif pa 10 gre/kWh
i perioden 1. januar til 31. marts og
14 gre/kWh fra 1. april

« Indfpdningstarif for pstdansk produk-
tion pd 0,2 gre/kWh.
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Der er for 2005 sket en omlaegning af
tarifstrukturen i forhold til 2004. Puljen
for prioriteret produktion er nedlagt
som en konsekvens af ophaevelsen af
forbrugernes aftagepligt. Dette betyder,
at den enkelte forbruger skal kpbe hele
sit forbrug pd markedet. Dette medfg-
rer samtidig, at den samlede opkraev-
ning fra Elkraft System bliver lavere end
for 2004. Faldet i opkraevning svarer til
veerdien af den ekstra maengde energi,
som forbrugerne skal kpbe pd marke-
det. Elkraft System har fortsat en afta-
gepligt over for en del af den miljpven-
lige produktion. Denne produktion
bliver solgt pa Nord Pool.

PSO-tariffen blev med virkning fra

1. april 2005 sat op fra 10 til 14 re/kWh.
Dette er en direkte konsekvens af et
markant fald i de forventede markeds-
priser fra tidspunktet for budgetlaeg-
ning til februar 2005. Faldende mar-
kedspriser medfprer pgede PSO-
omkostninger til pristillaeg mv.

| 2005 er der kun én PSO-pulje, mod to
for 2004. Net- og systempuljerne fort-
seetter som hidtil.

Puljeregnskab, 2004

Net- System- PSO1 PSO2 Prioriteret
Mio. DKK drift drift el lalt
Indtaegter
Tarifindtaegter 489,0 392,4 295,5 167,6 1.833,8 31783
Andre indtaegter 196,0 3,8 4,0 23 172,6 3787
Indtaegter i alt 685,0 396,2 299,5 169,9 2.006,4 3.557,0
Omkostninger
Kb af prioriteret el 0,0 0,0 0,0 0,0 2054,7 2.054,7
Serlige pristilleeg 0,0 0,0 0,0 248,0 0,0 248,0
Kgb af systemydelser 0,0 3753 0,0 0,0 0,0 3753
Mindstekapacitet 0,0 0,0 172,0 0,0 0,0 172,0
Nettab 64,6 0,0 0,0 0,0 0,0 64,6
Betaling for brug af 400 kV net
og udlandsforbindelser 250,6 0,0 0,0 0,0 0,0 250,6
Betaling for brug af 132 kV net og
Bornholmsforbindelsen 347,0 0,0 0,0 0,0 0,0 347,0
Afskrivninger 0,0 9,7 0,0 0,0 0,0 97
Forsknings- og udviklingsprojekter 0,0 3,5 49,5 0,0 0,0 53,0
@vrige driftsprojekter 0,0 6,4 0,0 0,0 0,0 6,4
Administration 13,7 34,4 6,9 0,0 13,7 68,7
Ejendomsdrift 1,2 3,1 0,6 0,0 1,2 6,1
Ekstern radgivning 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,1
Renteomkostninger (netto) (12,5) 0,6 45,3 (2,3) 4,0 35,1
Drift og vedligehold 0,5 10,0 0,0 0,0 0,0 10,5
Energistyrelsen og
Konkurrencestyrelsen 0,0 12,2 0,0 0,0 0,0 12,2
Elektricitetsradet 0,0 0,0 19,5 0,0 0,0 19,5
Netomkostninger, udlandet 27,0 0,0 0,0 0,0 0,0 27,0
Kgb af balancekraft (netto) 0,0 (35,5) 0,0 0,0 0,0 (35,5)
Andre omkostninger 48,2 1,6 36,5 0,0 0,1 86,4
Ombkostninger i alt 740,3 421,4 330,3 245,7 2.073,7 3.81,4
Indtaegter - omkostninger (55.3) (252)  (308)  (758) (673)  (254.4)
Akkumuleret resultat tidligere ar 80,0 217 36,0 139,7 (42,0) 235,4
Akkumuleret resultat ultimo aret 24,7 (3.5) 52 63,9 (109,3) (19,0)
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Arsregnskab 2004

ANVENDT
REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet er aflagt i overensstem-
melse med den nye arsregnskabslov for
klasse C virksomheder under hensynta-
gen til selskabets lovfaestede ret til at
opkraeve ngdvendige omkostninger via
tarifferne.

ARETS RESULTAT

I henhold til Lov nr. 375 af 2. juni 1999 —
Lov om elforsyning, kan alle npdvendige
omkostninger inklusive en forrentning
af indskudskapitalen indregnes i tarif-
ferne. Arets resultat efter skat svarer
saledes til forrentningen af indskuds-
kapitalen.

En eventuel over- eller underdaekning
opggres som forskellen mellem indtaeg-
ter og omkostninger og kan indregnes i
efterfplgende ars tariffer. Overdaekning
optages i balancen som gzeld, under-
daekning som et tilgodehavende.

NETTOOMSATNING
Nettoomszetningen omfatter arets fak-
turerede salg af prioriteret el, offentlige
forpligtelser (PSO), samt net- og system-
ydelser korrigeret for over- eller under-
daekning.
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SKAT

Skat af arets resultat, som bestar af
arets aktuelle skat og arets udskudte
skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets
resultat og direkte pa egenkapitalen
med den del, der kan henfgres til poste-
ringer direkte pa egenkapitalen

OMREGNING AF FREMMED VALUTA
Alle mellemvaerender i fremmed valuta
omregnes til danske kroner efter balan-
cedagens kurs. Savel realiserede som
urealiserede kursgevinster og kurstab
medtages i resultatopggrelsen under
finansielle poster.

FINANSIELLE INSTRUMENTER
Urealiserede og realiserede gevinster og
tab pa valutaterminskontrakter og
andre finansielle instrumenter, der er
indgaet som sikringstransaktioner, ind-
regnes i resultatopggrelsen samtidigt
med og under samme post som indreg-
ning af valutakursreguleringer.

Veerdien af gaeld og andre poster i
fremmed valuta er sikret gennem kort-
fristede valutaterminsforretninger og
omregnes til de sikrede kurser uden
periodiseringer af terminstillaeg og
fradrag.

@vrige realiserede og urealiserede
valutakursreguleringer pa finansielle
instrumenter medtages i resultatop-
gorelsen under finansielle poster.

MATERIELLE ANLAGSAKTIVER
Grunde og bygninger vaerdiansattes til
anskaffelsesveerdi med fradrag af akku-
mulerede af- og nedskrivninger.

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
veerdiansaettes til anskaffelsesvaerdi
med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Der foretages linezere afskrivninger
baseret pa fplgende vurdering af akti-
vernes forventede brugstider:

Bygninger 100 ar
Andre anlaeg,

driftsmateriel og inventar 5ar
Ejendomsrenovering 5-20 ar

Der foretages ikke afskrivninger pa
grunde.

Aktiver med en anskaffelsesveerdi under
50.000 DKK pr. enhed udgiftsfpres i
anskaffelsesaret.
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Den regnskabsmaessige veerdi af de
materielle anlaegsaktiver gennemgas
arligt for at afggre, om der er indikatio-
ner af vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis
dette er tilfeeldet, foretages nedskriv-
ning til genindvindingsvaerdien.

FORSKNING OG UDVIKLING

Elkraft System administrerer forsk-
ningsmidler til virksomheder og forsk-
ningsinstitutioner, som arbejder pa at
udvikle teknologier inden for vindkraft,
biomasse og affald, naturgas og anden
vedvarende energi. Det sker under den
sakaldte PSO-ordning. Herudover har
Elkraft System ogsa ansvaret for F&U-
projekter, der retter sig mod drift og
udvikling af det samlede elsystem og
elnet.

Forskningsindsatsen finder sted uden
for Elkraft Systems regi, og Elkraft
System har ingen kommercielle inte-
resser i den forskning, der udfgres, og
derfor er alle omkostninger udgiftsfprt
i resultatopgerelsen.

FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER
Kapitalandele i selskaber, som ikke er
associeret, optages til anskaffelses-
veerdi.

TILGODEHAVENDER

Kontante tilgodehavender indregnes i
balancen med palydende veerdi med
fradrag af nedskrivning til imgdegaelse
af tab. Nedskrivninger til tab opggres
pa grundlag af en individuel vurdering
af de enkelte tilgodehavender.

PENGESTROMSOPGQRELSE
Pengestromme fra driftsaktiviteten
opggres som arets resultat reguleret for
ikke-kontante resultatposter som af- og
nedskrivninger, hensaettelser samt
endring i driftskapitalen og renteind-
betalinger og -udbetalinger. Drifts-
kapitalen omfatter omsaetningsaktiver
minus kortfristede gaeldsforpligtelser
eksklusive de poster, der indgar i
likvider.

Pengestromme fra investeringsaktivi-
teten omfatter pengestramme fra kb
og salg af materielle og finansielle
anlaegsaktiver.

Pengestromme fra finansieringsaktivi-
teten omfatter pengestramme fra opta-
gelse og tilbagebetaling af langfristede
geeldsforpligtelser
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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelse og direktion har dags dato
behandlet og godkendt arsrapporten
for regnskabsaret 1. januar-31. december
2004 for Elkraft System a.m.b.a.

Arsrapporten er aflagt i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Vi anser
den valgte regnskabspraksis for hen-
sigtsmaessig og de udpvede regnskabs-
maessige skpn for forsvarlige. Vi finder
endvidere den samlede praesentation af
arsrapporten retvisende. Arsrapporten
giver derfor efter vor opfattelse et ret-
visende billede af selskabets aktiver og
passiver, den finansielle stilling samt
resultatet af selskabets aktiviteter og
pengestromme.

Ballerup, den 30. marts 2005

Direktion
Peder @stermark Andreasen
Administrerende direkter

Bestyrelse

Ordinzere medlemmer
Niels Fog, formand
Hans Schiptt

Birgitte Kier Ahring
Erik Dahl

Niels Arne Gadegaard
Poul Erik Morthorst
Birgitte Nielsen

Peter Mpllgaard

Medarbejderrepraesentanter
Lone Thomhav

Sgren Juel Hansen

Thomas Goth Hartmann

REVISIONSPATEGNING

TIL ANDELSHAVEREN | ELKRAFT
SYSTEM A.M.B.A.

Vi har revideret arsrapporten for Elkraft
System a.m.b.a for regnskabsaret

1. januar-31. december 2004, der
afleegges efter arsregnskabsloven.

Selskabets ledelse har ansvaret for ars-
rapporten. Vort ansvar er pa grundlag af
vor revision at udtrykke en konklusion
om arsrapporten.

DEN UDF@RTE REVISION

Vi har udfgrt vor revision i overensstem-
melse med danske revisionsstandarder.
Disse standarder kraever, at vi tilrette-
laegger og udfgrer revisionen med hen-
blik pa at opna hgj grad af sikkerhed for,
at arsrapporten ikke indeholder vaesent-
lig fejlinformation. Revisionen omfatter
stikprpvevis underspgelse af informati-
on, der understgtter de i drsrapporten
anfgrte belpb og oplysninger. Revisio-
nen omfatter endvidere stillingtagen til
den af ledelsen anvendte regnskabs-
praksis og til de vaesentlige skgn, som
ledelsen har udgvet, samt vurdering af
den samlede praesentation af arsrap-
porten. Det er vor opfattelse, at den
udferte revision giver et tilstraekkeligt
grundlag for vor konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til
forbehold.

KONKLUSION

Det er vor opfattelse, at arsrapporten
giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31. december 2004 samt af resultatet
af selskabets aktiviteter og penge-
stromme for regnskabsaret 1. januar-

31. december 2004 i overensstemmelse
med arsregnskabsloven.

Ksbenhavn, den 30. marts 2005
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret

Revisionsinteressentskab

Mikael Sprensen
Statsautoriseret revisor

Per Timmermann
Statsautoriseret revisor
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RESULTATOPGQ@RELSE 01.01. - 31.12.
(Belpb i 1.000 DKK)

NOTE 2004 2003
1 Nettoomsatning 3.703.508 3.414.361
2 Andre indteegter 16.214 20.687

NETTOINDTAGTER | ALT 3.719.722 3.435.048

Kgb af prioriteret el 1.907.817 1.805.502

3  Andre eksterne omkostninger 1.667.546 1.534.446
4  Personaleomkostninger 59.290 54.551
5 Af- og nedskrivninger 9.680 8.613
RESULTAT AF PRIMAR DRIFT 75389 31.936
Finansielle indteegter 877 4.708
Finansielle omkostninger 36.024 36.387
RESULTAT F@R SKAT 40.242 257

10  Skat af arets resultat 40.000 o)
ARETS RESULTAT 242 257

Arets resultat pa 241.985 DKK overfpres til egenkapitalen
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BALANCE PR. 31.12.
(Belpb i 1.000 DKK)

NOTE 2004 2003
AKTIVER

6  Grunde og bygninger 116.786 112.227

6 Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 13.335 15.778

6  Forudbetalinger og anlaeg under udfgrelse 9.179 6.709

MATERIELLE ANLEGSAKTIVER | ALT 139.300 134.714

7 Kapitalandele i Nord Pool Spot AS 29.021 29.021

FINANSIELLE ANLEGSAKTIVER | ALT 29.021 29.021

ANLZEGSAKTIVER | ALT 168.321 163.735

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 676.135 533.175

Andre tilgodehavender 150 11.115

Underdakning 18.991 o)

8  Periodeafgraensningsposter 1.351.143 1.541.222

TILGODEHAVENDER | ALT 2.046.419 2.085.512

LIKVIDE BEHOLDNINGER 18.816 75.857

OMSATNINGSAKTIVER | ALT 2.065.235 2.161.369

AKTIVER | ALT 2.233.556 2.325.104
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BALANCE PR. 31.12.
(Belpb i 1.000 DKK)

NOTE 2004 2003
PASSIVER

Andelskapital 3.000 3.000

9 Reserver fri egenkapital 22.670 932
FRI EGENKAPITAL | ALT 25.670 3.932

9 Reserver o} 21.525
BUNDEN EGENKAPITAL | ALT o 21.525
EGENKAPITAL | ALT 25.670 25.457

10  Udskudt skat 40.000 o)
HENSATTE FORPLIGTELSER | ALT 40.000 o
Forudbetalinger 435.458 455.048
Finanslan 759.120 759.120

11 LANGFRISTET GALD | ALT 1.194.578 1.214.168
Pengeinstitutter 498.613 200.000
Forudbetalinger 82.976 73.225
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 254.665 445.695
Overdaekning o) 235.446
Anden gzld 137.054 131.113
KORTFRISTET GALD | ALT 973.308 1.085.479

GALD | ALT 2.167.886 2.299.647
PASSIVER | ALT 2.233.556 2.325.104
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PENGESTR@MSOPGQ@RELSE 01.01 - 31.12.
(Belpb i 1.000 DKK)

2004 2003
Resultat fgr finansielle poster 75.389 31.936
Af- og nedskrivninger 9.683 8.941
Zndringer i tilgodehavender og leverandgrgeeld -333.990 243.435
Zndringer i anden gzld -47.481 -438.546
PENGESTROMME FRA PRIMAR DRIFT -296.399 -154.234
Nettorenter og kursgevinster -35.147 -31.679
PENGESTR@MME FRA DRIFT -331.546 -185.913
Kob af anlaegsaktiver -14.269 -8.989
PENGESTROMME FRA INVESTERINGER -14.269 -8.989
Finanslan o 165.000
Pengeinstitutter 298.613 50.000
Forudbetalinger -9.839 -10.753
PENGESTROMME FRA FINANSIERING 288.774 204.247
ZNDRING | LIKVIDE BEHOLDNINGER -57.041 9.345
Likvide beholdninger primo 75.857 66.512
LIKVIDE BEHOLDNINGER ULTIMO 18.816 75.857
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NOTER
(Belpb i1.000 DKK, hvis intet andet er anfprt)

NOTE 2004 2003
1  NETTOOMSATNING
Prioriteret el 1.858.845 1.673.389
Netpuljen(inkluderer for 2003 ogsa systemdriftspuljen) 696.672 1.158.812
Systemdriftspuljen 424.239
PSO 1 (offentlige forpligtelser) 299.491 311.749
PSO 2 (offentlige forpligtelser) 169.824 203.238
Over- /underdaekning
Primo 235.446
Ultimo 18.991 254.437 67.173
3.703.508 3.414.361
2  ANDRE INDTAGTER
Salg af administrationsydelser til Elkraft Transmission 14.789 15.244
Diverse gvrige indteegter 1.425 5.443
16.214 20.687
3  ANDRE EKSTERNE OMKOSTNINGER
Betaling for radighed over 400 kV transmissionsnettet 250.580 304.500
Betaling for radighed over 132 kV transmissionsnettet 347.013 376.802
Betaling for systemydelser 375.325 192.005
Betaling for mindsteproduktionskapacitet 172.000 179.000
Betaling af saerlige pristilloeg 247.969 204.333
Nettab 71.056 101.407
Energistyrelsen, Konkurrencestyrelsen og Elektricitetsradet 31.519 30.519
Godtggrelse af miljpunderspgelser vedrgrende havmelleparker 5.735 8.730
Administration 32.816 33.521
Forskning og Udvikling 52.928 46.823
Diverse gvrige omkostninger 80.605 56.806
1.667.546 1.534.446
Honorar til revisor:
Lovpligtig revision 342 316
Andre ydelser 460 372
802 688
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NOTER
(Belpb i1.000 DKK, hvis intet andet er anfprt)

NOTE 2004 2003

4 PERSONALEOMKOSTNINGER

Lonninger og gager 52.216 48.159
Pensionsbidrag 6.906 5.942
Omkostninger til social sikring 168 450

59.290 54.551
Heraf samlet vederlag til direktion og bestyrelse 2.096 1.581

Det gennemsnitlige antal medarbejdere i 2004 var 107. | 2003 var der i gennemsnit 105 medarbejdere.

Elkraft Transmission og Elkraft System betjenes af en feelles organisation. Alle medarbejdere er ansat i Elkraft System
bortset fra direktionen, som er ansat i begge selskaber. Elkraft System saelger administrative ydelser til Elkraft Transmission.

| forbindelse med den kommende omstrukturering af Elkraft System er alle fastansatte medarbejdere omfattet af en
tryghedsgaranti, der udlgber 30. juni 2006.

5 AF- OG NEDSKRIVNINGER

Bygninger 1.750 1.039
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 7.933 7.902
Fortjeneste ved salg af driftsmateriel -3 -328

9.680 8.613

6 MATERIELLE ANLAGSAKTIVER

ANDRE ANLEG, ANLEG
GRUNDE OG  DRIFTSMATERIEL UNDER
BYGNINGER OG INVENTAR UDFQRELSE 1 ALT
Anskaffelser 01.01.2004 116.227 42.159 6.709 165.095
Tilgang i aret 6.309 5.490 14.269 26.068
Afgang i aret o o 11.799 11.799
SAMLET ANSKAFFELSESSUM 31.12.2004 122.536 47.649 9.179 179.364
Akkumulerede af- og nedskrivninger pr. 01.01.2004 4.000 26.381 o) 30.381
Afgang i aret o} o o} o}
Arets af- og nedskrivninger 1.750 7.933 o 9.683
SAMLEDE AF- OG NEDSKRIVNINGER 31.12.2004 5.750 34.314 o 40.064
BOGF@RT VARDI 31.12.2004 116.786 13.335 9.179 139.300
Kontantveerdien af grunde og bygninger, der indgar i den offentlige vurdering pr. 1. oktober 2004 andrager:
- Administrationsejendom 124.000
heraf grundveerdi 14.563
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NOTER
(Belpb i1.000 DKK, hvis intet andet er anfprt)

NOTE 2004 2003
7  KAPITALANDELE | NORD POOL SPOT AS
Anskaffelsessum pr. 01.01. 29.021 29.021
Tilgang i aret o} o}
ANSKAFFELSESSUM PR. 31.12. 29.021 29.021
8  PERIODEAFGRANSNINGSPOSTER
Aftale om keb af mindsteproduktionskapacitet 1.032.000 1.204.000
Brugsret til den tyske del af Kontek 49.310 57.528
Aftale om nettilslutning af havvindmglleparken ved Rpdsand 269.833 279.694
1.351.143 1.541.222
Heraf forfalder 1.157 mio. DKK til betaling senere end 2005
9  EGENKAPITAL
RESERVER RESERVER
ANDELS- FRI BUNDEN
KAPITAL EGENKAPITAL EGENKAPITAL 1 ALT
Saldo 1. januar 3.000 932 21.525 25.457
Korrektion vedr. 2003* o) -29 o) -29
Overfprt fra bunden til fri egenkapital o) 21,525 -21,525 o)
Arets resultat o 242 o 242
SALDO 31.12.2004 3.000 22.670 o 25.670

* Posten reserver fri egenkapital er korrigeret for en nedszettelse af forrentningsprocent vedrgrende 2003 fra 7% til 6,2%,

svarende til 29.000 DKK.

| opggrelsen af egenkapitalen for 2004 er der ikke sondret mellem fri og bunden egenkapital. Det skyldes, at sondrin-
gen er aftalt ophaevet i aftale af 29. marts 2004 mellem gkonomi- og erhvervsministeren og Elfor. Aftalen er indfert i
elforsyningsloven med virkning fra den 1. januar 2005 og indebzerer, at staten fra denne dato har overtaget ejerskabet

af Elkraft System.
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NOTE 2004 2003
10  UDSKUDT SKAT
| forbindelse med afleeggelse af arsrapporten for 2003 havde selskabet et ikke-aktiveret
udskudt skatteaktiv. | 2004 er gennemfert en skattekontrol, der forelgbigt har resulteret
i en @ndring af beskatningsgrundlaget for 2000-2004. Selskabet har anket afggrelsen
til landsskatteretten, men af forsigtighedshensyn valgt at henszette et belgb svarende til
skattepligten pa 40 mio. DKK. Indregning af skatteudgiften i tarifferne indebaerer en
yderligere forpligtelse pa 17 mio. DKK, som det er valgt ikke at afszette i regnskabet, sa
laenge skattesagen korer. 40.000 o
1 LANGFRISTET GALD
Geaeld med forfald efter 5 ar eller senere:
Forudbetalinger 145.375 162.251
Finanslan 82.500 165.000
227.875 327.251

12

Geeld med forfald mellem 1 0g 5 ar udgjorde pr. 31. december 2004 967 mio. DKK.

EVENTUALFORPLIGTELSER OG ANDRE @KONOMISKE FORPLIGTELSER
Der pahviler ikke selskabet yderligere veesentlige pkonomiske forpligtelser eller
eventualforpligtelser.
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Elkraft System a.m.b.a.
Lautruphgj 7

DK-2750 Ballerup

Tel +4544 873200
Fax +45 44 873210
elkraft@elkraft.dk
www.elkraft-system.dk

Energinet.dk
Fjordvejen 1-11
7000 Fredericia

Tel +45 76 22 40 00
info@energinet.dk

www.energinet.dk
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